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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN (ZEL FON

TEB Portfsy Alarko Grubu Degisken Ozel Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2019 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VI1I-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirrm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimi
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig™’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve gériis olugturulmamgtir,

Incelememiz sonucunda For’un 1 Ocak — 30 Haziran 2019 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunug standartlarina iligkin dilzenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadur.

Diger Husus
| Ocak-30 Haziran 2019 dbnemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina

dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlan’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamstir,
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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGESKEN OZEL FON'UNA ALT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 23/09/1997

28/06/2019 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degeri 80.396.694
Birim Pay Dederi (TRL) 1,914207
Yatnma Sayisi 1
Tedavill Oran (%} 7,00%
Borglanma Araclan 37,37%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglan 37,37%
Takasbank Para Piyasas: [slemier| 19,85%
Ters Repo 19,71%
Paylar 16,84%
- ngaat, Taahhit 0,00%
- Bankaciik 2,21%
-Etn 1,47%
- Petrol Ve Petrol (rinleri 1,30%
- Perakende 0,94%
- Tletisim 0,80%
- Cam 0,69%
- Teknoloji 0,68%
- Kimyasal (riin 1,05%
- Holding 5,42%
- Hava Yollan Ve Hizmetterl 0,54%
- Gayrimenkul Yabnim Ort. 0,53%
- Endstriyel Tekstil 0,29%
- Derir, Celik Temel 0,44%
- Tanm Kimyasallan 0,20%
- Otomotiv 0,28%
- Elektrik 0,00%
Teminat 6,23%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yaneticileri

Ti | LMAZ
Farkh yabinm araglarina dengell yatinm yaparak ve yatinm araglaniru gesitlendirerek ansel Kuthi Y1
fon getirisini her dénemde Istikrark ve tatmin edid bir seviyeye ulagtirmay) amaglar. Emre KARAKURUM

En Az Ahnabilir Pay Aded : 1 Adat

Yatinm Stratejisi

Fon, portfy siurlamalan itibariyle Teblij‘de belirtilen tdrlerden herhangi birine girmeyen degiskan bir fondur, Bu
kapsamda Fon temel olarak borglanma araglanina yatim yapar. 8unun yars swa hisse senedi piyasasinda potansiyel
grdUdi) dinemierde paylara da yatinm yaparak portfityiinil bu iki varlk sinifi arasinda dengeler. Aynca, repo - ters
repo, albn ve benzert kymetll madenlere ve difjer para ve sermaye plyasasi araglan ve bu araglara ve finansal
endekslere dayall, yurt ici ve yurt digi tirev araclara (swap, vadell islen ve opsiyon sbzlesmeler) yatmm yapar.
Tabanc para ve sermaye piyasasi araglanna yatinm yapilmayacaktir,

Yatirim Riskleri

Fon portfiiyd Tirk Urasi cinsinden gdndn kosullanna giive yatinm yapacaktir. Fon ydnetiminde temel ofarak
agalpdaki riskler taginmaktadir, Dider risklere iliskin detayl bilgHere ise zahnameden ulagiabilir, Piyasa Riski:
Piyasalardaki fiyat ve oran dedigimlerin, pozisyonian olumsuz etkilerne potansiyelidir.Kars Taraf Riski: Finansal
Isternlerde kars tarafin yllkiimlQklerini yerine getirememesi durumudur.Faiz Orami Riski: Faiz orantanndaki
dalgalanmalar nedeniyle yinetlimekte olan portfiiylerin, pozisyonlanna bafjl olarak manuz kalabilecedll zarar
otastifjidir.Kur Riski: Gelecekte dbviz kurlanndaki dalgalanmalar sebeblyle diviz veya dovize endeksl varik veya
yikimiGiiklerde meydana gelebilecek dedisiklikderden kaynakianan zarar ihmabidir.Likidite Riski: Finansal variklarin
isteniidifjl anda piyasa fiyatindan nakde disniigtikr(lememesi hatinde ortaya gikan zarar olastifidir.Kred| Riski: fslem
yapilan kars: tarafin stziesme gerelderine uymayarak, yOkUmiGIDgOnG kismen ya da tamamen zamaminda yerine
getirmemesinden ya da getirememesinden dolayr kargilasilabilecek zarar ihtimalidir.Operasyonel Risk: Finansal
risklerin diginda kalan tm riskdeni ifade eder.Xaldirag Yaratan lslem Riski: Fon portfiy(ine tirev arag (vadell iglem
ve opsiyon stzlesmeleri), sakh tilrev arag, swap siiziesmes!, varant, sertifika dahil edilmesi, lierl vakirld tzhwil/bono
ve altin alim iglemlerinde ve difjer herhangi bir yintemie kaldirag yaratan benzeri islemierde bulunulmas: halinde,
baglangis yatinm ile baglange yatinminin fizerinde pozisyon alinmasi sabeb lle fonun baglangi; yatinmundan daha
yiksek zarar kaydedebilme olasilif kakkrag riskini ifade eder.Kargs Taraf Riski: Kars tarafin stizlesmeden
kaynakianan yUkOmiUliklerin yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememnesi veya takas Iglemlerinde
ortaya Okan aksakkidar sonucunda édemenin yapilamamas! riskini ifade etmektedir. Yofunlagma Riski: Belli bir
varija ve/veya vadeye yofjun yatiim yapimasi sonucu fonun bu varlidin ve vadenin icerdi§i risidere manz
kaimasichr.Korelasyon Riski: Farkh finansal varkklann piyasa kogullan atinda belirk bir zaman dilimi Igerisinde aymi
anda deder kazanmas: ya da kaybetmesine parzlel olarak, en az iki farkii finansal varijm birbirleri ile olan pozitif
veya negatif ytnli iligkiler! nedeniyle dofabllecek zarar ihtimalini ifade eder. Yasal Risk: Fonun katima paylanmn
sabidifs dbnemden sonra mevzuatta ve dizenleyid otoriteterin diizenlemelerinde meydana gefebilecek
dediigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir, Yapilandirdmes Yatinm Araglan Riskleri: Yapdandinimes yatnm araclan
anapara taahhildil iceren ve igermeyen ofarak farkh tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayistyla da, 4zellikle anapara
taahhidD icermeyen bu araclara yapdan yatinmiar, beklenmedik ve oladan diss gelismelerin yasanmas: durumunda
vade icinde ve ya vade sonunda tamaminin kaybediimesi mimkdndir. Stz konusu araglann dayanak varkklan
iizerinde olustundan stratejllerinin getirisinin ilglli dénemde negatif cimas: halinde, yatinmai vade sonunda highir
gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlannin defieri baslangis dederinin aitina dGseblir,



B. PERFORMANS BiiGist

PERFORMANS BILGISI

Toplam . Ka{‘sllq$l|rm‘a‘ | Enflasyon Plur.Ubvun Zaman . ‘bfall"snrllasnrma
YILLAR Getiri (%) Olgutundn Getirisi Or_(jnl (%) Icinde Standart Olgltiinln Standart
{%a) (TUFE) (") Sapmasi (%) {=*) Sapmasi (%) (**)
2014 13,801% 15,535% 8,170% 0,362% 0,4214%
2015 0,409% 1,158% 8,808% 0,434% 0,4274%
2016 13,192% 10,251% 8,533% 0,317% 0,4110%
2017 18,985% 19,728% 11,920% 0,207% 0,3074%
2018 12,342% 3,810% 20,302% 0,348% 0,4619%
2019 (***) 13,294% 9,738% 5,014% 0,210% 0,4842%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dinemsel oranidr.
(**) Portftiylin ve kargilagtirma tigltiintih standart sapmas: ddnemindeki glinliik getiriler Uzerinden hesaplanmugtir.
(***) ligii veriler sene bagindan itibaren rapar tarihine kadar olan dejerleri vermektedir.
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Bl Toplam Getir Karglagbrma Olgittinin Getirisi
GECM1S GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI {CiN Bir GOSTERGE SAYILMAZ

Sunuma Dahil Donem Sonu
Portfoyiin Toplam Dederi f
Net Aktif Degeri

87.525.040,05
87.883.397,85
99.477.129,38
118.362.880,09
132.970.711,86

80,396.693,84




C. DIPNOTLAR

1) 1999 yiinda kurulan TEB Portftiy Yonetimi A.S., TUrk Ekonoml Bankasi A.$.nin igtiraki olarak faallyetlerini sirdiirmekte olup, Yatnm Fonlan Yénetimi, Emekllik Fontan
Ytnetimi, Ozel Portfdy Yonetimi ve Yatinm Danismanhg) alanlannda faallyet gbstermektedir, TEB Portfy Yénetimi'nin kurulug temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmailarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlann dagthminin belienerek portfbylerinin ybnetiimesini ve bu gergevede optimum faydarun safilanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portftyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tantbcr Bligifer bifimiinde belirdimigtir.

3) Fon 01/01/2019 - 28/06/2019 déneminde net %13.29 oraninda getirl saflarken, kargifaghrma BlcGtiiniin getirisi ayni dnemde %9.74 olmugtur. Sonug olarak Fon'un nispl
getirisl %3.55 olarak gerceklesmistr,
Toplam Getiri : Fonun ilgill dnemdeki birim pay deferindeki ylizdesel getirlyi Ifade etmektedir.

Kargtlaghrma Olgitiinin Getirlsi : Fonun kargilagtrma Slglittintin ligill dénem icerisinge befirtilen varlik dajthimlan ile airlikland:rarak hesaptanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir,

Nispl Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfy getiri orami lle kargilaghrma Sigitinin getiri orar arasindaki fark ifade etmektedir,
4) Yénetim Ocretlerl, vergi, saklama licretieri ve differ faaliyet giderlerinin glinltk briit portfdy degerine oranmin adifikh ortalamas: asafidaki gibidir.

Portfoy Dejerine

01/01/2019 - 28/06/2019 doneminde ; Orani (%) TL Tutar

Fon Ytnetim Ucreti 0,002323% 486.203,85
Denetim Ucretl Giderferl 0,000019% 4.030,87
Saklama Ucretl Giderlerl 0,000233% 48.802,05
Araclik Komisyonu Giderlerl 0,000859% 181.847,21
Kurul Kayst Ucreti 0,000053% 11.055,26
Dijjer Faatiyet Giderlerl 0,000176% 36.865,86
Toplam Faalivet Giderleri 768.810,10

Ortalama Fon Portfly Degerl 117.585.951,80

Toplam Faallyet Giderleri / Ortalama Fon Portfiy Deeri 0,003673%

5) Performans sunum dBneminde Fon'a ifigkin yatinm stratejisi dedigikligi yapilmarmistr,

17/04/2013-03/09/2014 %1 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 30 + %59 BIST-KYD DiBS 182 Giin
04/09/2014-22/01/2015 %S5 BIST-KYD (5BA Sabit + %20 BIST-KYD Repo (Brilt) + %30 BIST 100 + %45 BIST-KYD DIBS 182 Giin

IST- + bit g g
23/01/2015-11/11/2015 ;zaéalsarzlé;:uyirksastwgeMevduatTL %5 BIST-KYD USBA Sabit + %18 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100 + %45 BIST-KYD

12/11/2015-31/12/2017 %35 BIST-KYD {)SBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100 + %55 BIST-KYD DIBS 355 Gin
01/01/2018-... %S5 BIST-KYD SBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100 GETIR} + %55 BIST-XYD DIBS 365 Giin

6) Yatiim fonlanmin portfty isietmesinden dodan kazanglan kurumlar vergis! ve stopajdan muaftr.

B) {0}



