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TEB Portféy Bogazici Serbest Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII - 128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarimin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer
alan performans sunug standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemig bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamisg ve goriis olugturulmamgtir,

Goriiglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunusg raporu Fon’un performansin
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir
bicimde yansitmaktadir.
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TEB PORTFOY BOGAZiCi SERBEST FON

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT PERFORMANS SUNUS RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29/06/2012

31/12/2017 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 157,528,349
Birim Pay Degeri (TRL) 0.027822
Yatinmci Sayisi 93
Tedaviil Orani (%) 28.31%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 99.77%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 76.18%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 23.58%
Takasbank Para Piyasas islemleri 0.23%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BIiLGiLER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Ozlem KARAGOZ

TEB Portfdy Bogazici Serbest Fon (“Fon”) Yurtdisinda ihrag edilmis kamu ve ézel  cagn OZEL

sektor Eurobondlarina yatinm yaparak, faiz kazanci saglamayr amaglar.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1,000,000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon portfdylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve Fon’un bagl bulundugu semsiye fon
igtliziguine uygun olarak segilir ve fon portféyu yonetici tarafindan ilgili igtliziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulunun Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'ne (I11-52.1) uygun olarak yénetilir. Fon, déviz mevduati iizerinde
bir getiri elde etmeyi hedefler. Bu hedefe ulagsmak igin agirlikli olarak Tirkiye'de yerlesik sirketlerin yurt diginda ihrag
edilen borglanma araglarina ve T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihrag edilen yurtdisi borglanma araglarina
(Eurobond) yatirim yaparak dengeli bir portfy yapisi ile riskin dagitiimasini gozetir. Yurtigi ve global piyasalarla ilgili
yapilan makroekonomik analizler sonucunda, Tirkiye'nin risk priminin diismesinin 6ngoriildigi donemlerde
Eurobond getiri egrisinin uzun tarafina yatirim yaparak sermaye kazanci elde etmeyi amaglar.

Yatirim Riskleri

Fon portféytindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine uygun olarak segilir ve
fon portféyl yonetici tarafindan igtliziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VII, No:10 sayili Tebligi'nin
41. md. ne uygun olarak yonetilir. Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iligkin
detayl bilgilere ise izahnameden ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlari
olumsuz etkileme potansiyelidir. Karsi Taraf Riski: Finansal islemlerde kargi tarafin ylikiimliiklerini yerine
getirememesi durumudur. Faiz Orani Riski: Faiz oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan
portféylerin, pozisyonlarina bagli olarak maruz kalabilecegi zarar olasiligidir. Enflasyon riski: Enflasyon nedeniyle
yatinime tarafindan arzulanmayan bir reel getiri oraninin gergeklesme olasiligidir. Kur Riski: Gelecekte doviz
kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle déviz veya dévize endeksli varlik veya yikiimliliiklerde meydana gelebilecek
degisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir. Hisse Senedi, Emtia Riski: Hisse senedi, emtia ve emtiaya dayall tirev
finansal araglardaki pozisyon durumuna bagl olarak fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan zarar
ihtimalidir. Opsiyon Riski: Opsiyon parametrelerindeki dalgalanmalara bagl olarak maruz kalinan zarar ihtimalidir.
Likidite Riski: Finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustiriilememesi halinde ortaya cikan
zarar olasiigidir. Kredi Riski: islem yapilan karsi tarafin sézlesme gereklerine uymayarak, yikimliligini kismen ya
da tamamen zamaninda yerine getirmemesinden ya da getirememesinden dolay karsilasilabilecek zarar ihtimalidir.
Strateji Riski: Makro ve mikro degisikliklerin iyi analiz edilememesi veya yorumlanamamasi sonucunda ileride
olusabilecek firsat veya tehditlerle uyumlu stratejik kararlarin neticesinde maruz kalinan zarar ihtimalidir.
Operasyonel Risk: Finansal risklerin disinda kalan tiim riskleri ifade eder.
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B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS Bi

Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde

Sunuma Dahil D6nem Sonu

oCarni ESADEGEHCEt U Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /

Orani (%) | Standart Sapmasi (%) (1S A ST A

Getiri (%) (%) (TUFE) (%) ) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
30/04/2014-31/12/2014%%* 14.192% - 3.104% 0.522% - - 124,618,807
01/01/2015-11/11/2015 ***x* 26.423% ° 8.808% 0.818% @ ® 129,099,654
12/11/2015-31/12/2015 **** 27.313% 2.000% 8.808% 0.596% - 0.0599 114,993,841
01/01/2016-31/12/2016 **** 22.252% 1.081% 8.533% 0.598% @ 0.1298 109,080,228
01/01/2016-31/12/2017 **** 18.386% 0.703% 11.920% 0.629% 0.0005% 0.1048 157,528,349

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler (izerinden hesaplanmigtir.
(***) Fon, 30 Nisan 2014 tarihinde halka arz edildiginden performans bilgisi 30 Nisan 2014 tarihinden itibaren hesaplanmistir.

(****) Fon'un turl serbest fon olup portfoyiin karsilastirma 6lgiitii bulunmamaktadir. Portfoye 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren esik deger belirlenmistir. Esik deger, 9 Aralik 2015 - 31 Aralik
2017 donemi igin Turk Ekonomi Bankasi A.S. 1 aylik dolar mevduat faizi olarak belirlenmistir.
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m Toplam Getiri Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.

ilisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidur.
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C. DIPNOTLAR

1) Fon’un kurucu ve yoneticisi olan 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari
Yénetimi, Emeklilik Fonlar Yénetimi, Ozel Portféy Yonetimi ve Yatinm Danismanhigi alanlarinda faaliyet gostermektedir. TEB Portféy Yoénetimi A.S.'nin kurulus temel amaci,
bireysel ve kurumsal yatirimcilarin risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yonetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin
saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2017 - 31/12/2017 déneminde net %18.39 oraninda getiri sagdlarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %0.70 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%17.68 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degderinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve dider faaliyet giderlerinin glnlik brit portfoy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2017 - 31/12/2017 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002826% 1,388,006.73
Denetim Ucreti Giderleri 0.000015% 7,285.02
Saklama Ucreti Giderleri 0.000171% 83,818.18
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000000% 8.32
Kurul Kayit Ucreti 0.000057% 28,114.78
Dider Faaliyet Giderleri 0.000013% 6,398.47
Toplam Faaliyet Giderleri 1,513,631.50

Ortalama Fon Portféy Degeri 135,324,893.26

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.118517%

5) Fon portféy yapisi ve A. Taniticl Bilgiler boliimiinde agiklandigi izere; yonetim stratejisi karsilastirma 6lgutd kullanmaya elverisli olmamasi nedeniyle karsilastirma olgltti
belirlenememistir. Karsilastirma 6lgltii yerine performans bilgisi hesaplamalarinda VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (“Tebli§”)in 8. maddesi uyarinca
kurucu devrinin gergeklestigi 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren esik deger kullanilmistir. Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi ve karsilastirma
Olguitt dedisikligi yapilmamistir.

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon'un kuruculugunu 15 Ekim 2015 tarihli SPK onayi ile TEB Portfoy Yonetimi A.S.'ye 12 Kasim 2015 tarihi
itibariyla devredilmis olup Fon’un portfdy saklama hizmeti 12 Kasim 2015 tarihinden itibaren Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan verilmektedir.

2) Fon, 1 Ocak - 31 Aralik 2017 dénemine ait performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirm
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Tebliginde yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde hazirlamistir.

3) Fon'un bagdl oldugu semsiye fonun unvani “TEB Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu” olup, semsiye fonun tiirii serbest semsiye fondur.



