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Ara Bulunmazsa, Ara Seçime... 
Mart ayõnõn ilk yarõsõ siyasi belirsizliği ciddi boyutta artõran gelişmelere sahne 
olmuş, sonraki dönemde taraflarõn tutum ve davranõşlarõnõn siyasi gerilimi ve 
kutuplaşmayõ artõrdõğõ izlenmiştir. Bu durumun piyasalar üzerinde de belirgin 
olumsuz etkide bulunmaya başladõğõ, yurtdõşõ dalgalanmalarõn önceki haftalara 
göre düşmesiyle daha net olarak görülmüştür. Gelişmeler, Anayasa 
Mahkemesi�nin, CHP ve DSP'nin üniversitelerde başörtüsüne serbestlik 
getiren Anayasa değişikliğinin iptali veya yok hükmünde olduklarõna karar 
verilmesi ve dava sonuçlanõncaya kadar yürürlüklerinin durdurulmasõ istemiyle 
açtõğõ davayõ 6 Mart�ta kabul etmesiyle başlamõş, daha sonra ise Yargõtay 
Başsavcõsõ Yalçõnkaya�nõn 14 Mart�ta AK Parti hakkõnda "laiklik karşõtõ 
eylemlerin odağõ olduğu" iddiasõyla kapatma davasõ açmasõ ve 
Cumhurbaşkanõ Gül, Başbakan Erdoğan dahil 71 kişiye de 5 yõl siyaset yasağõ 
istemesiyle yeni bir boyut kazanmõştõr.  

İki davanõn birbirinden ayrõ olduğu ve karar alõnma süresinin çok farklõ olabileceği 
söylenebileceği gibi, bir çok uzman anayasa hukukçusunun ileri sürdüğü gibi, 
anayasa değişikliğine ilişkin verilecek kararõn AKP�nin kapatma davasõna da 
etkisi olacağõ iddia edilebilmektedir. Uzmanlar, Anayasa Mahkemesi�nin, türbanla 
ilgili düzenlemeyi iptal etmesi ve anayasanõn değişmez maddelerinin dolaylõ bir 
biçimde değiştirmeye yönelik bir eylem olarak saymasõ durumunda, bu 
gelişmenin AKP hakkõnda açõlan kapatma davasõnda sayõlan laikliğe aykõrõ 
unsurlarõ güçlendiren bir karar olacağõnõ belirtmektedir. Ancak, Anayasa 
Mahkemesi böyle bir sinyal vermektense, Kõlõç�õn son açõklamasõndan 
izlendiği gibi önceliğin kapatma davasõnda olduğunu belirtmiştir. Bu durum, 
kapatma davalarõ daha uzun sürdüğünden (RP davasõ yaklaşõk 8 ay, FP 
davasõ ise 2 yõl 1 ay) karara ilişkin belirsizliğin ve bu doğrultuda siyasi 
belirsizliğin daha uzun süre hakim olmasõ tehlikesini getirmektedir.  

Kapatma davasõnõn gelişimini şekillendirecek ilk aşamanõn ise bugünlerde 
tamamlanmasõ beklenmektedir. Son haberler, raportörün hazõrladõğõ raporu 
bugün Anayasa Mahkemesi�ne sunacağõ ve mahkemenin 31 Mart Pazartesi 
gündemine alõnacağõ yönündedir. Mahkeme heyeti, raportörün görüşü 
doğrultusunda veya aksi yönde bir karar alabilecek. Raporun teslimi sonrasõ 
Anayasa Mahkemesi, teknik gerekçelerle iddianamenin reddine karar 
verebilecekse de, Yargõtay Başsavcõlõğõ�nõn işaret edilen eksikleri gidererek 
iddianameyi yenileyebilme imkanõ bulunmaktadõr. Anayasa Mahkemesi, 
iddianameyi �kabul edilebilir� bulursa da, dava resmen açõlmõş sayõlacak ve ön 
savunmasõnõ yapmasõ için iddianame AK Parti�ye gönderilecektir. Her ne kadar, 
Anayasa�da 2001�de yapõlan değişikliklerle parti kapatmalar zorlaştõrõlsa ve 
kapatma kararõ için nitelikli çoğunluk (11 üyeli mahkemeden 7 üyenin evet 
oyu) şartõ getirilse de, siyasi gözlemciler üyelerden 8�inin önceki 
Cumhurbaşkanõ Sezer tarafõndan atanmõş olmasõndan hareketle kapatma 
kararõ çõkmasõna daha fazla olasõlõk verir gibi görünmektedir. 
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Benzer bir algõ AKP�de de oluşmuş olmalõ ki, iktidardaki bu parti olasõ kapatmayõ 
önleyebilme amacõyla yeni bir anayasa değişikliği teklifi hazõrlõklarõnõ ilerletmiş 
bulunmaktadõr. Teklifte, Anayasa�nõn 68, 69 ve 83. maddeleriyle ilgili 
değişikliklerin yer aldõğõ, �odak� tanõmõnõn değiştirileceği, 5 yõllõk siyaset yasağõnõn 
kaldõrõlmasõ ve parti kapatma davalarõnõn sadece �terör ve şiddet bağlantõsõyla� 
açõlabilmesi ve TBMM�den izin alõnmasõ gibi şartlarõn yer aldõğõ belirtilmektedir. 
Ayrõca, değişikliklerin mevcut davada etkili olabilmesi için teklife �Bu değişiklik 
yürürlüğe girdiği tarihte, Anayasa Mahkemesi�nde görülmekte olan siyasi 
partilerle ilgili kapatma davalarõ düşer� şeklinde bir geçici madde eklenmesi de 
beklenmektedir.  

AKP�nin bu teklife beklediği desteği MHP�den bulamamasõyla referanduma 
gitme kozunu ileri sürdüğü ve bu hamlenin gerilimi bugünkü noktasõna 
getirdiği söylenebilir. Ancak, AKP bu değişikliği Meclis ya da referandum 
oylamasõyla kabul ettirse ve CHP'nin olasõ itirazõ Anayasa Mahkemesi'nce 
reddedilse dahi, o değişikliğin halen açõlmõş dava için geçerli olacağõ konusunda 
da kuşkular bulunmaktadõr. Anayasa Mahkemesi�nin AİHM�nin kararõna 
rağmen Türkiye Birleşik Komünist Parti'nin (TBKP) kapatõlmasõ davasõnõn 
yeniden görülmesi talebini 8 Ocak'ta 4'e karşõ 7 oyla reddettiği toplantõnõn, 
geçtiğimiz günlerde yayõnlanan gerekçeli kararõ da, bu değişikliklerin 
geçmesi ve halen sürmekte olan davanõn bitiminden önce yetişmesi 
durumunda bile, mahkeme tarafõndan kabul görmeyebileceğine işaret 
etmektedir.    

Karar öncesi olasõ senaryolar, taraflarõn hamleleri ve bunlarõn gerçekleşme şansõ 
yukarõda aktarõldõğõ gibiyken, siyasi belirsizliğin kapatma kararõ çõkmasõ 
durumunda daha da artmasõ kaçõnõlmaz görülmektedir. Doğal olarak, AKP�nin 
kapatõlmasõ halinde, hükümet de düşecektir. Siyaset yasağõ konulmayan 
milletvekilleri bağõmsõz hale gelirken, bunlarõn toplu olarak yeni kurulacak bir 
partiye geçmeleri halinde, hükümeti kurma görevinin, TBMM�de çoğunluğu 
oluşturacaklarõndan, bu partinin genel başkanõna verilmesi gerekecektir. Siyaset 
yasağõ istenen 71 AKP üyesinin 39�u aynõ zamanda milletvekilidir. 

Normalde genel seçimden otuz ay geçmedikçe ara seçime gidilemeyeceğini 
söyleyen Anayasamõz, boşalan üyeliklerin sayõsõ, üye tamsayõsõnõn yüzde 
beşini (28 üye) bulduğu hallerde, ara seçimlerin üç ay içinde yapõlmasõnõ 
zorunlu kõlmaktadõr. Daha ilginci, aynõ anayasa, milletvekili genel veya ara 
seçiminden önceki veya sonraki bir yõl içinde yapõlmasõ gereken mahallî 
idareler seçimlerinin milletvekili genel veya ara seçimleriyle birlikte 
yapõlmasõ gereğine de işaret etmektedir. Bu durumda, normalde belediye 
seçimleri Mart 2009�da gerçekleşeceğine göre olasõ bir ara seçim kararõnõn bu 
menzil içinde gerçekleşecek olmasõ, her iki seçimi birleştirme imkanõ da 
vermektedir. Bir başka senaryo ise, AKP�nin, olasõ bir kapatma kararõndan önce 
erken seçim kararõ almasõ ve seçime kurulacak yeni partiyle girmesi şeklinde 
yazõlabilmektedir. Ancak olasõ bir kapatma kararõnda siyaset yasağõ konulacak 
isimlerin milletvekilliği yeni bir partiyle yeniden seçilmiş olsalar da düşecektir. 
Olasõ bir kapatma kararõ halinde siyaset yasağõ almasõ ihtimali olan 
Başbakan Erdoğan ise, Siyasi Partiler Yasasõ�na göre, siyaset yasağõ 
sadece parti üyeliğiyle sõnõrlõ olduğundan, TBMM�ye bağõmsõz milletvekili 
olarak girebilecektir. Erdoğan�õn kurulan parti tarafõndan desteklenen 
�bağõmsõz� başbakan olma şansõ da bulunacaktõr. Siyaset yasağõ, partiyle bir 
ilişkisi olmamasõ nedeniyle, Gül�ün Cumhurbaşkanlõğõ görevini sürdürmesine, 
engel olmayacaktõr.  

Görüldüğü gibi, hükümeti önce kapanma stresi altõnda ne kadar süreceği belli 
olmayan bir dönem, karar sonrasõnda ise erken seçime gidilmezse lider kadronun 
yer almayacağõ yeni bir hükümetin üç ay içinde gerçekleşmesi gereken ara seçim 
ve belediye seçimlerine kadar görev yapmasõ, erken seçime gidilirse de sonucu 
önceden garanti edilemeyecek bir süreç beklemektedir. Tam da önemli kararlarõn 
alõnabileceği ideal bir iş ortamõ değil mi?... 

Elbette tüm ümitlerin tükendiğini de söylemek için erkendir. Son günlerde önde 
gelen STK�larõn girişimleri sonrasõnda bazõ formüller basõn köşelerinde dile 
getirilmeye başlanmõştõr. Örneğin; dünkü Radikal�de İsmet Berkan, �Akla gelen bir 
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formül, Meclis'teki dört partinin veya en azõndan AKP ile CHP'nin 'uzlaşmasõ.' 
Tabii ilk uzlaşma AKP'yi davadan kurtaracak Anayasa değişikliği konusunda 
olacak ve CHP burada yaptõğõ yardõma karşõlõk AKP'den bazõ garantiler, belki 
bazõ somut yasa/anayasa değişiklikleri talep edecek.� demektedir. CHP Merkez 
Yönetim Kurulu toplantõsõnda ise Baykal�a atfen şunlarõn söylendiği 
belirtilmektedir: "AKP'nin kavgasõ, tartõşmasõ anayasal düzenledir, yargõyladõr, 
üniversitelerledir. Bu konularda AKP kendine çekidüzen verirse anayasal düzeni 
zorlamaktan vazgeçerse, laikliği ortadan kaldõracak davranõşlara gitmezse var 
olan gerilim kõsa sürede giderebilir."  

Gerilim belirgin olarak düşmedikçe böyle dönemler tüm taraflarõ yõpratmakta, 
siyasi-ekonomik reformlar için gereken enerjinin boşa harcanmasõna yol 
açmaktadõr. Uzun süredir beklenen bazõ reformlar yine gündemin arkalarõna 
itilirken, çok gecikmeli olarak gündeme getirilen reformlar ilgili kesimlerden 
beklenen desteği görememekte ve sulandõrõlma riskine maruz kalmaktadõr. 
Sosyal güvenlik reformunun en kritik parametrelerinden prim ödeme gün 
sayõsõnda % 20 oranõnda (9000 günden 7200 güne) taviz verilmesinin yanõsõra 
bunun ilk halinde tutulmasõ için ne iş çevrelerinden ne de medyadan bir destek 
gelmemesi buna iyi bir örnektir. Türkiye ekonomisinin dõş dalgalara 
dayanõklõlõğõnõ artõrmaya yardõmcõ olan AB ve IMF çapalarõndaki görünüm 
de, böylesi zor bir dönemde arzu edileceği yönde değildir. Kõbrõs�ta adanõn 
birleşmesi için yeni bir insiyatifin başlatõlmasõ AB yolundaki en önemli engellerden 
birinin ortadan kalkmasõ için ümit verirken, son siyasi gelişmeler sonrasõnda, AB 
Dönem başkanõ Slovenya'nõn 21 Nisan'da Türkiye ile yeni başlõklarda 
müzakereleri başlatma çabalarõnda zorlandõğõ haberleri gelmektedir. IMF ile 
yapõlan son görüşmeler sonrasõ yapõlan açõklamalar ise, yeni programa 
ilişkin belirsizliğin son dakikaya kadar süreceğini bir kere daha 
yansõtmõştõr. Daha kötüsü, artõk ikiye indirildiği (program sonrasõ izleme 
veya ihtiyati stand-by) anlaşõlan yeni program tercihlerinin, getirecekleri 
disiplin anlamõnda çok farklõ uçlarda bulunmasõdõr. 

Sonuç olarak, ekonomide büyüme-enflasyon üzerindeki riskler son dönemlerin en 
yüksek seviyesindeyken, görünümü daha da zayõflatacak siyasi belirsizliklerin 
devreye girmesi, yurtdõşõ piyasalarõn sõnõrlõ da olsa toparlanma gösterdiği ve 
yaralarõ biraz olsun sarma fõrsatõ verdiği dönemlerden faydalanma imkanõnõ 
sõnõrlayacaktõr. Taraflarõ yõpratan yüksek gerilim, siyasi-ekonomik reformlar için 
gereken enerjinin boşa harcanmasõna ve reformlarõn beklenen desteği 
görememesine yol açmakta, Türkiye�nin gelişmiş ülkelere yakõnsama için 
yapmasõ gereken atõlõmõ geciktirmektedir.   
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Önümüzdeki Haftanõn Gündemi 
! Merkez Bankasõ 19 Mart�ta yaptõğõ ve faiz değişikliğine gitmediği PPK 
toplantõsõna ait özet metnini, en geç 31 Mart�ta yayõnlayacak. Politik tarafta ise 
AKP ile ilgili kapatma davasõna ilşkin gelişmeler izlenecek. 
! Bu hafta yurtdõşõnda yüklü veri takvimine ek olarak, Fed Başkanõ 
Bernanke�nin Çarşamba günü ekonomik görünüm hakkõnda yapacağõ konuşma 
ön planda olacak. 
! Hazine Pazartesi günü açõklayacağõ Nisan borçlanma programõnda, toplamda 
12.8 mlr YTL itfa planlanacağõnõ hesaplarken, en yüklü itfa tarihlerinin 2 Nisan 
(1.3 mlr YTL) ve 9 Nisan (10.9 mlr YTL) olmasõnõ bekliyoruz.  

Makro ve Finansal Gösterge Tahminleri 

 

Türkiye�de Açõklanacak Veriler 

Önem Gösterge Birim Açõklama Tarihi Fortis 
Tahmin

Konsensus

Yüksek Büyüme, 4Ç & 2007 % yõllõk 31 Mart, 10:00 5.5 & 5.2 4.8 & 5.0
Yüksek İthalat, Şubat US$ mn 31 Mart, 17:00 15,500 15,766
Yüksek İhracat, Şubat US$ mn 31 Mart, 17:00 10,600 10,553
Orta TİM İhracat, Mart US$ mn 1 Nisan 10,760 -
Düşük CNBC-e Tük. Güv. Endek., Mart 1 Nisan - -
Yüksek İTO Fiyat Endeksi, Mart % aylõk 1 Nisan, 12:00 - -
Yüksek TÜFE, Mart % aylõk 3 Nisan, 17:00 0.6 0.7
Yüksek ÜFE, Mart % aylõk 3 Nisan, 17:00 1.9 1.2

 

Yurtdõşõnda Açõklanacak Veriler 

Önem Ülke Gösterge Birim Açõklama Tarihi Konsensus

Yüksek Euro Bölgesi İmalat Sanayi PMI Endeksi, Mart - 1 Nisan, 11:00 52.0
Yüksek ABD İmalat Sanayi  ISM Endeksi, Mart - 1 Nisan, 17:00 48.0
Orta ABD ADP İstihdam Raporu, Mart bin 2 Nisan, 15:15 -38.0
Yüksek Euro Bölgesi Hizmet Sektörü PMI Endeksi, Mart - 3 Nisan, 11:00 51.7
Yüksek ABD Hizmet Sektörü ISM Endeksi, Mart - 3 Nisan, 18:00 49.0
Yüksek ABD Tarõm Dõşõ İstihdam, Mart bin 4 Nisan, 15:30 -40.0
Orta ABD İşsizlik Oranõ, Mart % 4 Nisan, 15:30 5.0

 

Makro Ekonomik Görünüm 2006-2009 

2006 2007t 2008t 2009t

GSYİH (Mlr YTL) 758.4 863.5 915.6 999.8
GSYİH (Mlr US$) 530.5 663.5 735.4 772.7
GSYİH büyümesi  6.9% 5.3% 4.5% 5.0%
          
ÜFE ( yõllõk %) 11.6 5.9 4.0 4.3
TÜFE ( yõllõk %) 9.7 8.4 5.5 4.5
          
Dõş Ticaret Dengesi (Mlr US$) -54.0 -62.8 -68.0 -66.7
İhracat (FOB, Bavul hariç) 85.5 107.2 121.9 138.1
İthalat (CIF, Altõn dahil) 139.6 170.0 189.9 204.8

          
Cari İşlemler Dengesi (Mlr US$) -32.2 -38.0 -42.6 -40.5
Cari İşlemler Dengesi / GSYİH (%) -6.1% -5.7% -5.8% -5.2%

Finansal Göstergelere İlişkin Tahminler 

28 Mart 1Ay 3Ay 6Ay 12Ay 2008 2009

USD/YTL 1.2579 1.2640 1.2805 1.2990 1.3090 1.3100 1.3200
EUR/YTL 1.9855 1.9655 1.9590 1.9360 1.8720 1.9100 1.8500
Döviz Sepeti 3.2434 3.2295 3.2395 3.2350 3.1810 3.2200 3.1700
EUR/USD 1.5784 1.5550 1.5300 1.4900 1.4300 1.4600 1.4000
O/N 15.25% 15.25% 15.25% 15.25% 14.25% 14.50% 13.00%
Gösterge Tahvil 18.50% 18.30% 17.90% 17.00% 15.30% 15.60% 13.90%
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