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Yõla İyi Başlangõç...  
Ocak ayõnda vergi gelirlerindeki artõşõn etkisi ile bütçe performansõnda 
iyileşme olduğu gözlenirken, bu alanda olumlu eğilimin başladõğõnõ 
söylemek için aynõ görünümün sonraki aylarda da korunduğunu görmeyi 
bekleyeceğiz.  

Ocak ayõnda faiz dõşõ fazla (FDF) 3,759 mn YTL ile geçen senenin aynõ ayõndaki 
925 mn YTL�nin üzerinde gerçekleşti. Bizim hesapladõğõmõz IMF tanõmlõ rakamda 
da bu görünüm fazla değişmedi ve geçen senenin 1.0 mlr YTL�sinin üzerinde, 3.7 
mlr YTL�lik bir FDF gözlendi. Ayrõca, Ekim sonuna kadar açõklanmõş olan KİT�ler 
ve bütçe dõşõ kuruluşlarõn FDF�lerini alõp, sonraki aylar için geçen seneye benzer 
rakamlar varsaydõğõmõzda, 12 aylõk kümülatif KKS FDF�sinin GSMH�ya oranõnõn 
yõlõ % 4.7 ile kapattõktan sonra, Ocak ayõnda % 5.1�e çõktõğõnõ hesaplõyoruz. Bu da 
ilk bakõşta, yõlsonu için öngörülen % 5.5�lik hedefe doğru bir eğilimin başladõğõnõ 
düşündürse de, tek veriye dayanarak böylesi bir sonuca varmanõn sağlõklõ 
olmayacağõnõ düşünüyoruz.  

Dahilden alõnan mal ve hizmet vergilerindeki yõllõk değişim, 2005 ve 2006 
yõllarõnda sõrasõyla % 21.2 ve  % 12.6 olduktan sonra, 2007 yõlõnda % 7.0�ye 
gerilemiştir. Son aylarda iç satõşlarda sõnõrlõ da olsa bir toparlanma görülmeye 
başlanmasõ, vergi gelirleri üzerinde olumlu etkide bulunmaya devam etmektedir. 
Ocak ayõnda da bu vergi gelirlerindeki yõllõk artõş % 21.5 ile nispeten yüksek 
seyretmiştir. CNBC-e�nin bugün açõklanan Ocak ayõ Tüketim Endeksi de, önceki 
aya göre gerilese de, yõllõk olarak % 11.7 artõş göstermiş ve iç talepte sõnõrlõ bir 
toparlanma eğilimini teyit etmiştir.  

İthalden alõnan KDV ise Ocak ayõnda, önceki aya göre gerileyerek 1.8 mlr dolar 
olurken, bu da 14.5 mlr dolar civarõnda bir ithalata işaret etmektedir. Bu 
doğrultuda, TİM�in öncü rakamlarõndaki 9.8 mlr dolara benzer bir ihracat tahmini 
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ile dõş ticaret açõğõnõn geçen senenin 4.0 mlr dolarõna göre yükselerek 4.7 mlr 
dolar civarõnda geleceğini tahmin ediyoruz.  

Sonuç olarak, Ocak ayõ bütçe verileri genel mali görünüm açõsõndan bir miktar 
iyileşmeye işaret ederken, bu eğilimin sonraki aylardaki verilerle de 
desteklenmesi gerekmektedir. Geçen hafta Reuters�a konuşan üst düzey bir 
ekonomi yetkilisi IMF�nin 2008 yõlõ bütçe gelir hedefini iyimser bulduğu ve ilk 
çeyrek sonunda yapõlacak değerlendirmenin sonuçlarõna göre ek önlem talep 
edebileceğini açõklamõştõ. Diğer yandan, aynõ yetkili, açõklanan verilerin de 
desteklediği şekilde, Ocak ayõ verilerinin başarõlõ bir tabloya işaret ettiğini 
belirterek, hedeflerin tutturulmasõnõ beklediklerini söylemişti.  
 

Merkezi Yönetim Bütçe Gerçekleşmeleri 

  2007 2008 2007 2008 %  oran %  oran
  Ocak Ocak Gerçekleşme Hedef 2007 2008
Harcamalar 18,488 16,306 203,501 222,553 9.1 7.3

Faiz Dõşõ Harcama 11,467 12,023 154,769 166,553 7.4 7.2
Personel Giderleri 4,361 4,841 43,555 48,672 10.0 9.9
Sos. Güv. Kur. Devlet Primi 547 622 5,801 6,405 9.4 9.7
Mal ve Hizmet Alõmlarõ 838 1,059 22,154 22,905 3.8 4.6
Cari Transferler 4,885 5,136 63,249 69,207 7.7 7.4
Sermaye Giderleri 146 16 12,915 11,775 1.1 0.1
Sermaye Transferleri 325 29 3,543 2,084 9.2 1.4
Borç Verme 366 319 3,552 3,934 10.3 8.1
Yedek Ödenekler 0.0 0.0 0.0 1,571 - 0.0
Faiz Harcamalarõ 7,021 4,283 48,732 56,000 14.4 7.6

Gelirler 12,392 15,781 189,617 204,556 6.5 7.7
Vergi Gelirleri 11,077 14,159 152,832 171,206 7.2 8.3
Vergi Dõşõ Gelirler 1,315 1,623 36,786 33,350 3.6 4.9

Bütçe Dengesi -6,096 -524 -13,883 -17,997 43.9 2.9
Faiz Dõşõ Denge 925 3,759 34,848 38,003 2.7 9.9
Kaynak: Maliye 
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