TEB A.S. KORUMA AMAGLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI
KIRKBESINCI ALT FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



pwe

BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. Koruma Amaglh Semsiye Fonu’na Bagli B Tipi %100 Anapara
Koruma Amach Kirkbeginci Alt Fonu Fon Kurulu’na

Finansal Tablolara fligkin Rapor

1. Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim Sirketi Koruma Amagh Semsiye Fenu'na Bagh B Tipi %100 Anapara
Koruma Amach Kirkbeginci Alt Fonu'nun (“Fon”) 31 Arahk 2014 tarihli finansal durum tablosu ile
aym tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve dier kapsamh gelir tablosu, toplam
deger/net varhk deferi degisim tablosu, nakit akig tablosu ile tnemli muhasebe politikalann:
gzetleyen dipnotlar ve diger agiklayie: notlardan olugan fHgiktek finansal tablolarimi denetlemig
bulunuyoruz,

Kurucunun Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulugu

2.  Kurueu; finansal tablolann Tilrkiye Muhasebe Standartlan'na (“TMS") ve Sermaye Piyasast
Kurulu'nea {(“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli §nemli yanhghk icermeyen finansa) tablolarin
hazmrlanmasin saflamak igin gerekli gordligil ig kontrolden sorumludur.

Bathmsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

3. Sorumlulufumuz, yaptifimiz befimeiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriig
vermektir, Yaphfimiz bafimsiz denetim, Sermaye Plyasasi Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz
denctim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetlm Standartler1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak yilriitiiimilgtiir, Bu standartlar, etik hiiklimtere uygunluk saglanmasin ve bafimsiz
denetimin, finansal tablolarnn énemi! yanhglik igerip icermedifine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitilimesini gerektirmektedir.

Bajimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agklamalar hakkinda denetim kanit elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasin ierir. Bu prosediitlerin seglmi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “énemli yanhighk” risklerinin degierlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bafimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerin tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal
tablolarimin hazrlanmasi ve gergefe uygun sunumuyla ilgili ig kontrolil degerlendirir, ancak bu
deferlendirme, isletmenin i¢ kontrolliniin etkinlifine iligkin bir gbriig verme amaci tagimaz,
Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolann sunumunun degerlendirilmesinin yam sire,
isletme ynetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunluunun ve yapitan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifinin defferlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bafimsiz denetim kamitlanmn, gérliglimiiziin
olugturulmasi I¢in yeterli ve uygun bir dayanek olugturdufuna inamyoruz.

|
" Bagaran Nas Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mdgavirlik A, 8. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Girligitmize gore, finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankast Anonim §irketi Koruma Amagh
Semalye Fonu'na Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh Kirkbeginci Alt Fonu'nun 31 Aralik
2014 tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansini ve nakit akiglarini, TMS'ye ve SPK tarafindan belirlenen esaslara (bkz. Dipnot 2)
uygun olarak tiim nemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir,

ii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

Dipnot 15'te izah edildigi Uzere, Fon'un hesap dénemi 7 Ocak 2015 tarihi itibariyla sona ermig olup,
katilma pay1 sahiplerine 8 Qcak 2015 tarihinde ddeme yapilmak sureti lle Fon sonlandinlmigtir.

Meuvzuattan Kaynaklanan Diger Yikilmliliiklere Iliskin Raporlar

6.

6102 sayth Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402. Maddesinin dérdiincil fikrasi uyaninca, Fon'un
1 Ocak 2014-31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tilziigiiniin
finansal raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadifna dair Snemli bir hususa
rastlanmamigtit,

TTK'min 402, Maddesinin dérdiincll fikrasi uyarinea, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
{stenen aqiklamalar yapmug ve istenen belgeleri vermigtir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.§.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Sorumlu Denetgl

istanbul, 27 Subat 2015
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KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

16 ARALIK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR

iCINDEKILER SAYFA
FlNANSAL DURUM TABLOSU (Bn’ANCO) SN ESARN NN SRR et e NN AR AR RN DR R RN RN PP IR R PR RN A BB D l
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU..uivmennimasmsssnisssssisns 2

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU..ocimmmunmmmmmmnnies 3

NAI(iT Ams TABLOSU O T Y T TN DR AL AL T R RTINS TR LA DR LI LRI R DL L Ly Ll [T T T T ET TR ANYER RS IS 1) 4

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR ..ocouvnnummmsnenesssrossns 3219

DIPNOT |
DIPNOT 2
DIPNOT 3
DIPNOT 4
DIPNOT 5
DIPNOT 6
DIPNOT 7
DIPNOT 8
DIPNOT 9
DIPNOT 10

DIPNOT 11
DIPNOT 12
DIPNOT 13
DIPNOT 14
DIPNOT 15
DIPNOT 16
DIPNOT 17
DIPNOT 18
DIPNOT 19
DIPNOT 20

FON HAKKINDA GENEL BILGILER....c.coummvennserssssecsssersons: retrn SRR R e 5-6
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR .o w61
BOLUMLERE GORE RAPORLAMA.... 12
ILISKIL! TARAF AGIKLAMALARL...coconscnmnmninnins 12
TERS REPOR ALACAKLAR] VE REPO BORGLARI 13
ALACAK VEBORGLAR ... 13
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR 13
NITELIKLERINE GORE GIDERLER........cvctecismemimimssns s ssnissssssssssssssscsmssssssosssstsassstassiasss 13
FINANSAL VARLIKLAR woovuturiveueesessuitssnanarstsiars onts s sissss st s ssessssssssssassss e st anpassssas o ssmassasis g ssssnsns 14
FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/

NET VARLIK DEGERI MUTABAKAT! vovvorencerssinersan 14
HASILAT... 14
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER 15
KUR DEGISIMININ ETKILE-:RI 15
TUREV ARAGLAR.... veeteressussssand eaet e nfsonL R R R E OO RE R 1A RE PR RRR SRR RRE SRR e 15
FINANSAL AR.ACLAR R R— we 15-16
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR... 16
NAKIT AK!S TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR 17
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR 17
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DOZEYI ... 18

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCODE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
AGIK YORUMLANABILIR VE ANLAS]LABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMAS[
GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR,,, S 19



TEB A.§. KORUMA AMACLI SEMS!YE FONU’NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(TOm rutarlar Tork Liras: {“TL") olarak gdsteriimigilr.)

Dipnot

referansian 31 Arvahk 2014 31 Arahk 2013
Varhldar
Nakit ve nakit benzerleri 17 36.125 7.204
Diger alacaklar 6 110 221
Finansal varliklar 15 4,546.333 4,735.513
Toplam varhiklar 4.582.568 4;742.938
Yiktimltltkler
Diger borglar 6 16,596 4,797
Toplam ylkiimlildkler 16,596 4.797
Toplam deferi/Net varhk deperl 4.565.972 4.738.141

Sayfa 5 ile 19 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamemlayici bir parcasidur.
1



TEB A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI B T{Pi %100 ANAPARA

KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TOm tutarler Tark Liras (*TL") olarak gtisterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak.- 16 Arahk -
referanslan 31 Aralhik 2014 31 Arahk 2013
KAR YEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 10 292,700 117
Finansal varlik ve ylkiimtiliklere iligkin
gergeklesmis zarar 10 (18.196) (63)
Finansal varhk ve ylikimllUklere iliskin
gergeklesmemis kar/(zarar) 10 353.546 {150.610)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11 2,803 221
Esas faaliyet gelirleri 630.853 (150,338)
Yinetim Ucretleri 7 (80.455) (3.861)
Saklama Ucretleri 7 (566) (30)
Denetim Ucretleri 7 (8.359) (366)
Kurut Ucretleri 7 (908) (39)
Komisyon ve digier iglem ticretleri 7 (510) (392}
Esas faaliyetlerden difer giderler il (11.417) (201)
Esas fanliyet glderlerl (102.215) (4.889)
Esas faaliyet kar/(zaram) 528.638 (155.224)
Finansman giderleri - -
Net dinem kavi/(zararn) 528.638 (155.224)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simiflandirimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar - -
Diger kapsaml gelir - -
Toplam deBerde/net varhk deEerinde artig/(azahg) £28.638 (155.224)

Sayfa § ile 19 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finensal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TEB A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiP{ %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tom tuterlar Tork Lirs: (“TL") olarok gOsterilmigtir.)

Dipnot 1Ocak - 16 Aralik -
referanslan 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

net varhk degeri 4.738.141 -
Toplam degerinde/net varlik degerinde

arligfazahsg 528.638 (155.224)
Katilma pay: ihrag tutari 18 - 4,893.365
Katilma pay1 iade tutan 18 (700,807) -

31 Arahk itibariyla toplam degeri/
net varhk degeri 4.565.972 4,738,141

Sayfa 5 ile 19 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
3



TEB A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA

KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKI§ TABLOSU

(Tam tutarler Tdrk Lims {“TL") olarak gdsterilmlstir.)

Dipnot 1 Ocak..- 16 Aralik -
referansiari 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
A. lsletme fanllyetlerden nakit aluglari
Net dbnem kari/(zarar) 528.637 (155.224)
Net ddnem kari/(zarari) mutabakati
ite Itgitl dazeitmeler:
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler {202,708) (117
- Gergefte uygun deger kayiplarvkazanglan
- ile iigill duzeltmeler (353.545) 150.610
lgletme sermayesinde gergeklesen deBlsimler
«  Finansal varhklardaki degigim 542,725 (4.866.123)
- lsletme sermayesinde gergeklegen
- diger artig/azalisla ilgili duzeltmeler 11.910 4.576
Fasaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 417.019 (4.886.278)
Ahnan fajz 292,700 117
Faaliyetlerden saflanan/(kullamilan) net nakit 729.719 (4.886.161)
B. Finansman fasliyetierden nakit akiylari:
Katima pay: ihraglarindan elde edilen nakit 18 - 4,893.365
Katilma payi iadeleri igin tidenen nakit 18 (700.807) -
Finansman faallyetlerden saplanan/(kullamlan) net nakit {700.807) 4.893.365
Yabane! para ¢evrim farklarinn etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azahs) {A+B) 28,912 7.204
C. Yabana para cevrlm farklarinin
naklt ve nakit benzerleri Gzerindekl etkis - -
Nakit ve nakit henzerlerindeki net artig/i{azalig) (A+B+C) - .
D, Dnem bagt nakit ve nakit benzerl deferler 7.204 -
Ddnem sonu nakit ve nak‘lt benzerl degfrlerl (A+B+C+D) 16 36,116 7.204

Sayfa 5 ile 19 aresindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargesidir
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TEB A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPI %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DiIPNOTLAR
(Tutarler aks! belirtilmedikge Tork Liras: (“TL") olarak ifade edlImigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Turk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 37. ve 38,
maddelerine dayanilarak ve Tirk Ekonomi Bankas: A.§. Koruma Amagh Semsiye Fonu (“§emsiye
Fon™) i¢ tlzOk hitkiimlerine gbre yonetilmek dzere halktan katilma paylari karsilif: toplanacak
paralarla, katilma paylari sahipleri hesabina, riskin dafitilmasi ve inangh millkiyet esaslarina giire
sermaye piyasas: araglanindan, ters repo, vadeli iglem ve opsiyon szlesmelerinden olugan portfiyil
igletmek amaciyla Tirk Ekonomi Bankasi A.§, Koruma Amagl §emsiye Fonu’na Bagh B Tipi %100
Anapara Koruma Amagli Kirkbesinci Alt Fonu (“Fon™) kurulmustur. Semsiye Fon igtilzUifil
kapsaminda B Tipi %100 Anapara Koruma Amagli Kirkbesinci Alt Fonu paylan ihrag edilmistir.
Semsiye Fon’a bagh Fon B tipi yatirim fonudur.

Semsiye Fon ve Semsiye Fon’a bagh Alt Fon’un Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili
bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu:

TEB Kampfis C ve D Blok Saray Mah.
Sokullu Cad. No:7/A-7/B 34768 Umraniye / Istanbul

Ybnetici:

TEB Portfdy Ytnetimi A.$.

Yiidirim Gbker Caddesi Maya Plaza Kat:3
Akatlar / Istanbul

Araci Kurulus:

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S.
TEB Kamptls D Blok Saray Mah. Kiigliksu Cad. Sokuliu Sok. No:7 Omraniye / {stanbul

Saklayicr Kurum:

I.M.K.B. Takas ve Saklama Bankas A.S.
Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6 34381 Sisli / Istanbul

Fon'un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 29 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu'nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmgtir. '



TEB A.S. KORUMA AMACLI SEMSIVE FONU'NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bellrtlimedikee Tark Lirasi {*TL") olarak Lfade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

20 No'iu dipnotta detayli bir sekilde agiklandif1 izere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayih
“Yatiim Fonlarma lligkin Esaslar Teblig” kapsaminda uyum sfirecinde bulunmakia ve yatirim
stratejisini de bu kapsamda stirdirmekiedir.

Fon’un portfdyUndeki varhklar Sermaye Piyasasi Kurulu (‘‘SPK’)'aun dlizenlemelerine, Semsiye
Fon igtlizigline ve Fon'un izahnamesine uygun olarak segilir ve Fon portfiyll ybnetici tarafindan
igtlz0gtn S. maddesine ve SPK'nin Seri: V11, No:10 sayili Tebligi’nin 41, maddesine uygun olarak
ydnetilir.

Alt fon portftylindeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ddzenlemelerine, semsiye fon
ictlizigline ve alt fon izahnamesine uygun olarak segilir ve alt fon portfdyl ybnetici tarafinden
ictizOgln 5. maddesine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:VIL, No:10 sayill Tebligi'nin 41,
maddesine uygun olarak ybnetilir.

Alt fonun yatinm amaci bir yandan yatirimeilanin anaparalartni fonun yatinm dénemine uygun devlet
tahvili ve/veya hazine bonosu ile korurken, diger yandan da opsiyon sSzlesmesi araciliiiyla
yatirimeilara getiri saplayabilmektir. Koruma amaglt fonlarda, anapara korumasinin saglanabilmesi
igin getirisi fonun yatm ddnemi boyunca belli ve defismeyen bir finansal varhga ihtiyag
duyuimaktadir,

Anaparanin korunmas: amacina ybnelik olarak, alt fon portfdytinin yaklagik %90't ile borsa disindan
ters repo stzlesmesine ya da fonun yatim dbnemi siiresine uygun olmasi halinde devlet tahvili
velveya hazine bonosuna yatirim yapilacaktir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA ILISKIN TEMEL ESASLAR
() Uygulanan muhasebe standartlan ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK") 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(mitkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri [1-14.2 No'lu (“Teblig”) hiikimlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK") tarafindan yliriielofe konuimug olan Turkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS”) esas alimmigtir. Bununla birlikte Fon’un portfSyiindeki varliklann gercege
uygun deger dlglimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen deferleme ilkeleri esas altnmigtir
(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolari ve dipnotlars, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli blilten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu
kapsamda gegmis ddneme ait finansal tablolarda gerekli degiigiklikler yapilmigtir.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢tkanlan prensiplere ve gartlara, Fon igtiztiginde belirtilen hilklimlere, Ttrk Ticaret
Kanunu {“TTK"™), vergi mevzuati ve Maliye Bakanh3: tarafindan ¢ikarilan Tekdlzen Hesap
Plams sartlarine uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergefie uygun degerleri ile gbsterilen finansal
varlik ve yiikmitfiiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmast amaciyla gerekli diizeltme ve simflandirmaler
yansitilarak diizenlenmistir.



TEB A.S. KORUMA AMAGLI SEMSiYE FONU’NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA
KORUMA AMAGLI KIRKBESINCI ALT FONU

31 ARALIX 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Liras: (“TL") olarak Ifade cdilmigtir.}

2 . FEINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IL{SKIN ESASLAR (Devami)

(b)

Yeni standartlar, deglgiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan uygulamstir,

a. 31 Aralik 2014 tarihi itibaryla yilriirllikte olan yeni standartlar ile meveut &neekd
standartlara getirilen deBisiklikler ve yorumlar:

. TMS 32'deki degigikilk, " Finansal Araglar": ‘varlik ve ylkumltliklerin mehsup
edilmesi’; | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk raporlama
dénemlerinde gegerlidir, Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardimet olmak igin vardir ve bilangodaki finansal varhklarm ve
yitkimluloklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlan ortaya koymektadir.,

J TMS 36'deki depisiklik, 'Varliklarda deffer diglkligu' geri kazamlabilir tutar
aciklamalarina iliskin, | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler, deger dustikliFiine ugramig varhifin,
geri kazanilabilir degeri, gergefie uygun degerinden sati igin gerekli masraflan disillmesi
ile bulunmugse; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
agiklamalar getirmektedir,

. TMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar’: Muhasebelegtirilmesi ve dlolimli’ - ‘tlirev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin stirdtirlilmesi’; | Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degigiklik, kanun ve ydnetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak smtiflanan bir tdrev Uriin0n, taraflarinin degigmesi veya kar tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandifii takdirde, bu tirev Orline riskten korunma muhasebesi
yapiimasina devam edilmesine izin vermektedir.

. TFRYK 21 —'Vergi ve Vergi Benzeri YlkUmidlilkler -

’ TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki ‘Yatinim lsletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisiklikler’

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla yaywmlanmig sncak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiirlirlige girecek olan, finansal tablolarda ctkisi olacnk standartlar ve degigiklilder:

. Yillik tyilegtirmeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, lyilestirme projesi 2010-2012 ddnem asagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

+  TFRS 2, Hisse Bazh Odemeter

TFRS 3, sletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Boiimleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimtl

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar, TMS 37, Karjiliklar, Sarta Bagh Varlik ve

Yuktmlolitkler
. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim

. Yalhk lyilestirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dSnemlerinde gegerlidir. lyilegtime projesi 2011-12-13 dtinem asagida
yer alan 4 standarda degigiklik getirmigtir:

. TFRS 1, TFRS'nin tk Uygulamasi

. TFRS 3, lsletme Birlesmeleri

«  TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olglimii
. TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller
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(Tuterlar aksi belidilmedlkge Tk Liras: (“TL") olarak {fade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(c)

(d)

(e)

TFRS 14, “Reglilasyona tabi ertelenen hesaplar”

TFRS 11, “Mugterek Anlagmalar’daki degisiklik:

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik:

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”

TERS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarndaki

yatinmlar”

. TFRS 15 “‘MlUsteriler!s yapilan stzlesmelerden dofian hasilat’

. TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dnemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir, Finansal
varliklar ve yilkumltitklerin smiflandirmasi ve Slgllmesi ile ilgili zorunluluklart ve ayn
zamanda suanda kullaniimakta olan, gergeklesen deger diiglkiligl zarari modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

. TMS 16 “Maddi duran varliklar®, ve TMS 41 “Tarimsal fasliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iligkin degigikliklik,

. TMS 19'daki degisiklik, “Tanimlanmiy fayda planlan”

J Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Qcak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama d8nemlerinde gegerlidir. lyilestimeler 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 5, *Satis amagh elde tutulan duran varhiklar ve durdurulan faaliyetler’, sati
methodlarna iligkin degisiklik

. TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1'e bagh olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine iligikin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisaniara saglanan faydaler’ iskonto oranlarina iligkin degigiklik

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin -agiklanmasing iligkin
degisiklik. '

Kurucu, yukeridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek ddnemlerde Fon'un
finansal tablolart Uzerinde 8nemli bir etki yaratmayacag griiglindedir.

* & ® * *

Kargilaghrmal bilgiler ve dnceki dinem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Fon muhesebe kayitlanmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarimin hazirlanmasinda SPK
tarafindan gikanlan prensipler ve gartlara, yUrirltkteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin
tebliglerine uymaktadir,

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Wzere, Fon'tin finansal
tablolar1 dnceki dénemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Arabk 2014 tarihi
itibartyla finansal durum tablosuny, 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap ddnemine ait kar veya zarar ve difier kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosunu ise 1 Qcak -
31 Aralik 2013 hesap dinemi ile kargilagtirmali olarak dUzenlemistir. Gerek gdruldugu takdirde
cari d8nem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmast agisindan kargilaghrmal bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

Netlegtirme/Mahsup

Fingnsal varlik ve yUkumiblukler, gerekli kanuni hak olmasi, sbz kenusu varhk ve
yikbmitiokleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varhiklarin elde edilmesi ile
yukumItluklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gbsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolar, fasliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli-olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. tsletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon'un gegerli para birimi olan ve finanse! tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmigtir,
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks] belintiimedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

B.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 8nemli degigiklikler ve tespit edilen tnemli muhasebe hatalan geriye
déntik olarak uygulantr ve &nceki ddnem finansal tablolar1 yeniden duizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degigiklikler, yalmzea bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildii cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dbnemde hem de gelecek dénemde, ileriye
ybnelik olarak uygulanir,

C L]
(a)

(b)

(c}

(d)

ONEML! MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Naklt ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP") islemleri i¢in teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin defierlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestivilmektedir. (Dipnot
18).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™} finansal tablolara yansitilir ve kars:
tarafa olan ylkUmliltk “Repo borglar™ hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo®), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto oram
ySntemine gbre d8neme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklari™ hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 3).

Finansal varhklar

Fon, menknl kiymetlerini “alim-satim ama¢h” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir, Finansal varhklarin simflandinlmas: Fon ySnetimi tarafindan satin
alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinimaktadir,

Tum finansal varhklar, ilk olarak bedelin gercefie uygun degieri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflar; da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri zerinden gisterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amach finansal varliklar gercefie uygun deferleriyle
deferlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul defierindeki degisiklik sonucu
ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergefie uygun deferi kar/zarara yansitilan finansal varhk ve ybkmltliklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil ediimektedir,

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansittimaktadir. Temetttl alacaklari ise ayri olarak temettil gelirleri geklinde finansal
tablolarda gosterilmekiedir.

Tum yatiim amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitimaktadir
(Dipnat 9},

Takas alacaklan ve borglan

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden &nceki iki ig gilnlnde sattifs
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar™ kalemi altinda altinda Fon'un bilango tarihinden nceki iki is glinlinde aldif
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

(e

n

(®)

(h)

Kur degigsiminin ethileri

Yabanc) para cinsinden olan islemler, islemin yapildifi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasai varlik ve borglar ise, dnem sonu Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
dtviz alis kurundan Tirk lrasina gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢tkan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil ediimistir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dSnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agikianmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapser. Fon, bilango
tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢tkmasi durumunda, finansa) tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun gekilde dlizeltir.

Vergl kargilifit

193 Sayilr Gelir Vergisi Kanunu'nun (“GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yaymlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasas:
Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatiim fonlar (borsa yatinm fonlari ile konut
finansman fonlan ve varbk finansman fonlar dahil) ile menkul kiymetler yatinim ortaliklarinin
portfdy igletmeciligi kazanglar tizerinden yapilacak tevkifat orant degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir,

Gelir/giderin taminmasi

Fon menkul kiymetlerinin dbnem sonu itibariyla agagidaki defierleme ilkelerine gbre
dojserlenmesi sonucunda ortaya gikan deferleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varhk ve yUkUmliliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varhklanin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildikiars gln itibaniyla muhasebelegtirilir. Fon’dan
satrilan bir menkul kiymet satig glinit deggeri (alig bedeli ve satiy glinGne kadar olugan deger arti
veya azaliglart toplami) Uzerinden “Finansal varhklar" hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satig
glinl degeri, ortalama bir defier olup; “Finansal varhklar” hesabimin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bdlinmesi suretiyle hesaplamr. Satig tutar ile satig glinti degeri
arasinde bir fark olustufu takdirde bu fark “Finansal varlik ve ylikiimitiiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur, Satilan menkul kiymete iligkin Fon'un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar defer artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gbre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Finansal varlik ve yUkiimliiliiklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli lslem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki (“VIOP") islemler icin teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agik olan pozisyon rayig degeri de dikkate alinarak deferlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve digier kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yliklimliltklere iligkin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestiriimektedir. 1lgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
() Uygulanan Degerleme Dlkeleri
Portfdydeki varliklarin degeri agagidaki esaslara gre tespit edilir:

a)  Portfdye alman varliklar ahm fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin ahm fiyati satn alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
ddviz satis kuru ile carpilmas suretiyle bulunur,

b)  Alis tarihinden baslamak lizere portfSydeki varhklardan;

1)  Borsada iglem gbrenler degerleme glintinde borsada olugan en son seans efirhkli
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapants seanst uygulamasi
bulunan piyaselarda iglem gBren varlikiarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapants seansinda fiyatin olugmamas: durumunda ise borsada
olugan en son seans afiriikh ortalama fiyatlar kullantlir.

2) Borsada islem gbrmekle birlikte deferleme glinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem gtinOndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylan, deferleme glinll itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deferlenir.

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen dtviz alig kuru ile degerlenir. :

6) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da porifty degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde defierlenir.

7)  Borsa digt repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak gekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir, :

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yaymmlanan TMS/TFRS dikkate ahinarak deferlenir. Defierleme esaslar, yazili
karara baglanir.

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yntemlere iliskin kararlar kurucunun y6netim
kurulu tarafindan alinir.

¢)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varlikiardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir. .

Fon'un dier varlhk ve yukimltlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir, Su kadar ki, Fon'un yabanci para cinsinden yUkUmliltikleri TCMB
tarafindan ilgi!i yabanci para igin belirlenen dviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle deerlenir,

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Fon, finansal tablolarinin igletmenin stirekliligi esasina gore hazirlamustir,

Finansal tablelarin hazirlanmass, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yliktmldloklerin tutarlanin: ve ilgili d8nem igerisinde olustuu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlerin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler ydnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
Fon portfoylindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmistir,
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3 . BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmass ve inangh millkiyet
esaslarina g8re sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfyll igletmek
ve hizmet sundugiu bige Tlrkiye oldufundan 31 Aralik 2013,tarihi itibariyla sona eren finansal
tablolarda ayrica biiliimlere g8re raporlama yapilmamigtir.

4 - TLISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2013 tarihinde iliskili taraflarla olan bakiyeler agafidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerler
Tiirk Ekonomi Bankas: A.5. 927 503
927 503
16 Arahik -
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Hiigkill taraflardan alacaklar
Turk Ekonomi Bankasi A.$
kurucudan tahsil edilecek gider karsilig 3.017 220
3.017 220
16 Arahk -

iligkili taraflara borglar
Tirk Ekonomi Bankas) A.$

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

fon ySnetim Ucreti 4.776 2.533
Teb Portfdy Yonetimi A.§.
fon Y&netim Ucreti 2.047 1.086
6.823 3.619
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
fligkill taraflara yapitan iglemler
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
fon ybnetim Ucreti 24.151 2,533
TEB Yatirim Menkul Degerler A.§.
Aracilik Komisyonu 510 88
TEB Portfty Ydnetimi A.$.-
fon y8netim Oereti 56.339 1.086
Tiirk Ekonomi Bankasi A.§.
gider Ust limit tahsilatlar 3.017 220
84.017 3.927
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5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, ters repo stzlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir).
6- ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2014 31 Aralikc 20131
Alacaklar
Diger alacaklar 110 221
110 221
31 Arahk 2014 31 Arahk 20131
Borglar
Ytnetim Ueretleri 7.031 3.861
Denetim (icretleri 5.775 366
Kurul ilcretleri 228 39
Aracihik komisyonlar 83 30
Diger Borglar 3.479 501
16.596 4,797

Fon'un 3! Aralbk 2013 tarihi itibamyla stipheli alacagi bulunmamaktadi (31 Aralik 2013:

Bulunmamaktadir.).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla VIOP islemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzeri

bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadr.),

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak..- 16 Aralik -

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Ynetim licretleri (*) 80.455 3.861
Saklama Ucretleri 566 30
Denetim teretleri 8.359 366
Kurul Ucretleri 908 39
Komisyon ve diger islem licretleri (**) 510 392
90.798 4,688

(*)  Fon ybnetim Ucret oram 01,12.2013 tarihinden itibaren %0,0049310 olarak uygulanmaktadir.

(**) Turk Ekonomi Bankasi A.S kesin islem komisyonlarinda % 0,00105 O/N ve uzun ters repo islemlerinde
% 0,000525 komisyon ddemektedir. Teb Yatiim Menkul Deferler A.$ kesin islem komisyonu
%0,00150150 Uzun vadeli ters repo % 0.00084 O/N repo/Ters repo % 0,000147 Takasbank Para

Piyasasi komisyon oram%0,00022 7gln tzerf islemlerde?40.000027
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TEB A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPI %100 ANAPARA

KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtlimedikge Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

9 . FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Arahk 2014

Alim satim amagh finansal varliklar

31 Aralik 2013

Devlet tahvilleri 4.206.619 4,585.267
4.206.619 4.585.267
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihi itibariyla, ahm-satim amagh finansal varhkiann detaylan agagidaki
gibidir:
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Plyasa Faiz Plyasa Falz
Nominal defieri  oram (%) Nominal deferl  oram (%)
Devlet tahvilleri 4,080,000  4,206.620 9,03 4.580,000 4.585.267 3,08
4.206.620 4.585.267

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varltk bulunmamaktadr.

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGER]I MUTABAKATI

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Fiyat raporundaki toplam deger/
net varlik degeri 4,565.972 4,738.141
Fiyat raporu Uizerine verilen dizeltmelerin etkisi . -
Finansal durum tablosundaki
toplam dggerlnct varltk deE_eri 4,565.972 4,738.141
11 - HASILAT
1 Ocak..- 16 Aralik -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kamu kesimi menku! kiymet faiz gelirleri 284,701 -
Borsa Para Piyasas: faiz gelirleri 24 -
Ters repo alacaklarindan faiz gelirleri 7.975 117
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gergeklesmis kar/(zarar) {5.901) (63)
Opsiyonlara iligkin gergeklegmig kar/(zarar) (12.295) -
Opsiyonlara iligkin gergeklesmemis kar/(2arar) 228.738 (124.309)
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 124,798 (26.302)
Borsa para piyasasina iligkin gergeklesmemis kar/zarar 9 |
628,049 (150.556)

14



TEB A.$. KORUMA AMAGLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuterlar aksi belinilmedlkge Tork Lirast (“TL") olarak ifade edilmlgtir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER

1 Ocak..- 16 Arahk -

31 Aralik 2014 31 Aralhik 2013

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2.803 221
2.803 221

Esas faaliyetlerden diger giderler (1.411) (201)
(11.411) (201)

13- KUR DEGISIMININ ETKILERI .
31 Arahk 2014 ve 2013 tarihi itibariyla Fon portfSylinde ddvizli menkul kiymet bulunmamaktadir

14 - TUREV ARACLAR

Bir uluslararas: finans kurulugundan 16 Arahk 2013 tarihinde 4.894.000 TL nominal tutarh bir adet
borsa digi opsiyon stzlegmesi alinmistir. Borsa dis1 opsiyon stzlesmesi, “BIST 30 Endeksi” endeks
deger artisina dayali 5 Ocak 2015 vadeli ddnemsel Avrupa tipi dijital opsiyon stizlegmesidir. Opsiyon
sbzlesmesinin Fon'un yatinm dénemi bagindaki nominal tutari 4.894.000 TL olup sdzlegme ile ilgili
olarak 274,553 TL prim 8denmistir.

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gergefie uygun degeri

Gergefie uygun deger, bilgili ve istek!i taraflar arasinda, piyasa kosullanina uygun olarak gergeklesen
L.';Iemg:rde, bir varhfmn kargthfinda el dedistirebilecegi veya bir ylkUmliiliglin kargilanabilecegi
eferdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hlihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme ybntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip ger¢ége uygun deferleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un carl bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin
gistergesi olamaz.

Gergefie uygun degecleri tahmin edilmesi pratikte miimklin olan finansal enstrimanlarin gergefie
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki ybniem ve varsayimlar kullaniimigtir:
a.  Finansal varhkiar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak (Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir,

Menkul kiymetlerin gergefie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alimr.

b.  Finansal yUktimltilikler:
Kisa vadeli oimalari sebebiyle parasa! pasiflerin gercefie uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastif1 varsayiimaktadar,
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TEB A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belinilmedik¢e Tork Lirasi (TL") olarak ifade edilmigtir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Fon'un finansal varhk ve ylkOmldliklerinin gercefie uygun deferleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Gergege uygun Kayith Gergefic uygun Kayith
deperi deferi deferi degeri
Nakit ve nakit benzerleri 36.125 36.125 7.204 7.204
Finansal varliklar 4,546,333 4.546.333 4.735.513 4,735.513
Alacaklar 110 110 221 221
Borglar 16.596 16.596 4,797 4,797

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gtsterilen finansal aktiflerin gercefie uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin ®nemsiz miktarda olabilecegi dlglinllerek defter
degerlerine yaklagtifi 8ngbrilimektedir.

Finansal varliklarin ve yiktm{tlukierin gergeie uygun defieri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ytkimlt!lkler, birbirinin aym varhk ve ylktimlilikler icin
aktif piyasada islem gtren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinci seviye: Finansal varhk ve ylkUmltlukler, ilgili varhk ya da yikimlilugtin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska doirudan ya da dolay)s olarak piyasada gzlenebilen
fiyatnin bulunmasinda kullanilan girdilerden deferlenmektedir.

. Uglinctl seviye: Finansal varlik ve yitkimlilikler, varlik ya da ylkUmltilugtn gergefe uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gdsterilen finansal varliklar

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet Tahvili 4.206.619 - -
4.206.619 - -
31 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet Tahvili | 4.585.267 - -
4.585.267 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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TEB A.S. KORUMA AMACLI SEMS{YE FONU'NA BAGLI B TiPf %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks! belinilmedikge TOrk Lirsi (“TL") olurak ifade edilmistir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nalit benzerlert
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 1.114 1.203
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 35,011 6.001
36.125 7.204

(*) 31 Aralk 2014 tarihl itlbariyla, Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklarin vadesi 1 aydan kisa olup, agirlikh
ortalama falz oran) 10,80 *dir (31 Arahk 2013: 8,17).

Fon’un 31 Aralik 2014 ve 2013, tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar: dUgtilerek g8sterilmektedir:

31 Arahk 2014 31 Aralhk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 36.125 7.204
Faiz tahekkuklar(-) 9 -
36.116 7.204

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihi itibariyla Fon portfyll icerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2014 2013

1 Ocak itibariyla toplam defieri/
net varhk deferi 4,738.141 -
Toplam degerinde/net varhk defierindeartis/azalis 528.638 (155.224)
Katilma pay! ihrag tutan - 4,893.365
Katilma pay! iade tutars (700.807) -
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhik deferi 4,565,972 4.738.141
2014 2013
1 Ocak itibarmyla (Adet) 489.336.500 -
Dtnem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) - 489.336.500
Dénem iginde geri alinan fon paylars sayist (Adet) (70.020.000) -
31 Aralik itibariyla dolagimdaki pay sayis1 (Adet) 419.316.500 489.336.500

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla ¢ikanimig katilma belgeleri 419.316.500 adettir (31 Aralik 2013:
489.336.500).

Fon'a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank gtivencest altindadur,
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TEB A.S. KORUMA AMAGLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TIPt %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCi ALT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksl bellrtlimedikge Tork Liras) (“TL") olarak Ifade edilmigtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITEL1G VE DUZEY1
FINANSAL RISK YONETIMI

Fon portfdyiindeki finensal varhk ve ylkimltliklerden dolayr, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, ddviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon*un y8netim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmustir,

5 Kredi riski actklamalari

Fon'un kredl riski esas olarak finansal varhkiarindan dogabilmektedir. Fon’un portftylinde
bulunabilecek finansal varhiklar SPK duzenlemeleri ve Fon i¢ izl hiklimlerine gtre
belislenmektedir.

f,  Likidite riskine iligkin agtklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama yOkimldliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yuktimlOliklerinin timt kisa vadeli olup defler degieri stizlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikiglar
toplamini gstermektedir,

Fon'un tirev finansal ylikimlitltgy buiunmamektadir,

fit.  Plyasa riski agtklamalar

Diviz pozisyonu riskl

Yabanct para varliklar, yiktmlilikler ve bilango dist yikiimlillklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 2013, tarihi
itlbariyla yabanei para cinsinden varlik ve yliktimlligd bulunmamaktadir

Faiz pozlsyonu riski

Faiz oram defisikliklerinin Fon varlik ve ylikimliltklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degigimlerinden etkilenen verliklari aynt tipte yikUmluliklerle kargilamak suretiyle
y8netilmektedir.

31 Arnlik 2014 31 Aralik 2013
Sabit faizll finansal araglar
Finansal varliklar
Alm satim amagh finansal varhklar 4,206.619 4,585.267

Fiyat riski

Fon'un 31 Arahk 2014 ve 2013 tarihi itibariyla hisse senetler ve agik VIOP stzlesmeleri
bulunmamaktadir
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TEB A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

31 ARALIK 2014 TARITHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksji belirtilmedikge Tark Liras: (“*TL") olerak ifade edilmistir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEML! OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL{ OLAN DIGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No’lu resmi gazetede yaymnlanarak 1 Temmuz 2014 tarihinden
itibaren ybrilulige giren “Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Teblig"'nin 37. Maddesi uyarinca
19 Aralik 1996 tarihli 22852 No’lu resmi gazetede yaymlanan “Seri:VII No:10,Yatinm Fonlarina
lligkin Esaslar Teblif" ylrtlilukten kaldirnimigtr, Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014
tarih ve 19/614 sayili ilke karan olarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihli ve 2014/18 sayils
bllteninde yaymntanan “Yatinm Fonlarina ligkin Rehber™in 12. Maddesi geregince Fon, 9 Temmuz
2013 tarihinden 8nce kurulmus oldugundan “Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Teblif’'ne uyum
siirecinde bulunmakta ve faaliyetlerini bu gercevede siirdlirmektedir.

Fon'un yatinm d8nemi 7 Ocak 2015 tarthi itibariyla sona ermis olup, katilma pay: sahiplerine
8 Ocak 2015 tarihinde 6deme yapilmak sureti ile Fon sonlandinimigtir. Bu finansal tablolar Fon’un
31 Aralik 2014 tarihi itibanyla finansal durumunu yansitmaktadir.

Fon finansal durum tablosunda gdsterilen tim varliklar 8 Ocak 2015 tarihinde hazir degierlere
dSnistirillerek yatirmeilara paylar dogrultusunda Sdenmigtir. Fon’un yatinm ddnemi 7 Ocak 2015
tarihinde sona ermis olup katilma pay) sahiplerine 8 Ocak 2015 tarihinde 4,953,385 TL ddenmistir.

31 Aralik 2014 itibariyla Fon portfdylinde gelir ortakhit senetleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2013:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2014 itibaryla alinan bedelsiz hisee senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir).

YRR T XL LIE] o
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.

KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMAGLI
KIRKBESINCI ALT FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGER! TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR
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TURK EKONOM! BANKASI ANONIM SIRKETI
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPl %100 ANAPARA KORUMA AMACLI
KIRKBESINCI ALT FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA 1LISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankast A.S. Koruma Amagh Semsiye Fonu'na Bagl B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh
Kirkbeginel Alt Fonu’nun fon pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkll eden 31 Arahk 2014 tarihi
{tibariyle hazirlanan portfoy defieri tablosu ve toplam degier/net varhk defieri tablosunu ieren fiyat
raporlanimin 3o Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayth Resmi Gazete'de yayimlanan Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Teblig (11-14.2) (“Teblip") hilklimlerine ve Sermaye
Piyasas: Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazurlamp hazirlanmadifint SPK'min konu
haklandald diizenleme ve duyurnlan gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibaryla incelemis bulunuyorua.

Tiirk Ekonoml Bankasi A.S. Koruma Amagh §emsiye Fonu'na Bagili B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh

Kirkbesinci Alt Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibarlyle
hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu jgeren fiyat raporlari Teblig
hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir,

Bu gorilg tamamen SPK ve Tilrk Ekonomi Bankast A.S.'nin bilgls! ve kullanirm igin hazarlenmig olup, bagka
bir maksatla kullanilmas: miimkiin-defildir.

Gériigil Etkilemeyen, Dikkat Gekilmek Istenen Husus
Diger agiklamalar béliimi C Dipnot'unda izah edildigi dzere, Fon'un hesap dénemi 7 Ocak 2015 tarihi

itibaryla sona ermig olup, katilma pay: sahiplerine 8 Ocak 2015 tarihinde 5deme yapilmak sureti ile Fon
sonlandinimighr.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mall Miigavirlik A.S.

a member o N
Pﬁﬁ@swoo[} 'S __{m\
| A

istanbul, 27 Subat 2015

Bogaran Nas“Bammsw Denetim ve Serbest Muhasebeci Malt Miigavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 D Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 fstanbul - Turkey
www,pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. _
KORUMA AMAGLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPI %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tuterlor aksi beliniimedikge Trk Lirst (“TL") olarak ifode edilmigtir.)

A.

B.

F.

G.

FONUN ADI:

Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. Koruma Amagh §emsiye Fonu'na Bagh B Tipi %100
Anapara Koruma Amagh Kirkbeginel Alt Fonu

KURUCUNUN UNVANL:

Tirk Ekonomi Bankas: A.$.

YONETICININ UNVANT:

TEB Portfdy Ytnetimi A.5.

FON TUTARI:

Fonun tutari 4.893.365TL dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 4.565.972 TL dir.
KATILMA PAY1 SAYISE:

Fonun katilma payi sayis1 419.316.500 adettir.
FONUN KURULUS$ TARIHI:

Fon 06 Aralik 2013 tarihinde kurulmugtur.
FONUN SURESL:
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TIPi %100 ANAPARA.
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
(Tularlar aksi belitilmedikee Tirk Lirnss (“TL") olarak ifade edilmistir})

A. YILSONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun yil sonu katilma payi fiyatt 0,010889 TL dir.
B. ONCEK! YIL KATILMA PAY1 FIYATL:
Fonun nceki yil katiima pay fiyat 0,009682 TL'dir
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTI§ ORANI:
Yillik katilma payi fiyat: artig orant %12,43'tlr.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTI§ ORANE:
Yilbagina gdre fiyat arti§ orani %12,43'tlir.

F. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEXI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi
Varant
Devlet Tahvili 93.67%
Ozel Sektdr Tahvili
Finansman Bonosu
Banka Bonosu
Hazine Bonosu
Devlet Tahvili Repo 0.00%
Kuponlar Repo

Hazine Bonaosu Repo
Varlipa Dayali Menkuller
Kira Sertifikalan

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Plyasasi 1.87%
Kiymetli Madenler

VOB lslemleri

VOB Nakit Teminat Islemleri
Yabanei Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)
Opsiyon Islemleri 4.46%
Yabanect Hisse Senetleri
Vadeli Mevduat TL
Vadeli Mevduat Disviz




TURK EKONOMI BANKASI A.S. .
KORUMA AMACLI SEMSIVE FONU'NA BAGLI B TiPI %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

FONUN PERFORMANSINA iLiSKIiN BILGILER
(Tutarlor gksi belitilmedikee Tiirk Lirnsi (“TL" olarak ifude edilmislic,)

F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANIL:
vi1ilik ortalama tedavli) orant %91,42°dir.
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Y1llik ortalama portfdy devir izi %0°dr.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portftyiln ortalama vadesi 7°dir.
I.  KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay: ihraglanndan kaynakianan nakit girisleri bulunmamaktadir.
J.  KATILMA PAYI {ADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katiima pay: iadelerinden kaynaklanan nakit gikislar 700.806 TL'dir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.$.
KORUMA AMACLI SEMS
KORUMA AMACLI KIRKB

31 ARALIK 2014 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutartar aksi belifilmedikge Tirk Lirass {(*TL") olarak ifadc edilmigtir.)

NU’NA BAGLI B TIPi %100 ANAPARA
ESINCI ALT FONU

31 Arahk 2014
Tutar Grup Toplam
TL % %
Fon/ortaklik portfy degerl 4,581,344 - 100,34
Hazwr degerler 1,114 - 0,02
Kasa - - -
Bankalar 1.114 100,00 0,02
Diger hazir degierler - - -
Alacaldar - - -
Takastan alacaklar - -
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar 110 - -
Borglar (16.596) - (0,36)
Takasa borglar - - -
Ytnetim Ucreti (7.031) 42,36 (0,15)
Odenecek vergi . - -
{htiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (9.565) 57,64 (0,21)
Toplam defer/net varhk deperd 4.565.972 - 100,00
Toplam katilma payi/pay sayist 419,316.500

Yatirim fontari igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma payt



TURK EKONOMI BANKASI A.S. .
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TIPI %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

YIL {CINDE YAPILAN GiDERLER
(Tutarlor aksi belintilmed|kge Trk Lirnsi (“TL") olormk ifade edlimigtir.)

31 Arvahik 2014

[hrag izni ticretleri -
lian giderleri -
Sigorta ticretleri ' -
Aracilik komisyon giderleri 495
Noter harg ve tasdik Ucretleri -
Fon ybnetim Ucretleri 80.455
Denetim Ucretleri ) 8.359
Vergi, resim, harg vb giderler -
IMKB Endeksi Lisans Stzlegmesi 6.840
Diger giderler 6.066
102,215




TURK EKONOMI BANKASI A.$, ]
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Tlrk Lirast (*TL") olarak ifade edlimistir.)

Al

Gegen Yil i_(;lnde Rilchan Hakk Kullammi, Bedelsiz Pay Alm, Temettil ve Anapara
Tahsllatina iliskin Agildamalar

Yoktur.

Gegen Y1l icinde Yatinm Fonlarmna liskln Mevzuatta Meydana Gelen Deglgme ve
Hukuld ihtilanarla iglti Agiklamalar

(®

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolanm TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK") yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete’de yayinlanan, “Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarma lligkin
Teblig"i ([1-14.2) ile finansal tablo ve raporiarin hazirtamip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallari belirlemigtir.

{ Temmuz 2014 tarihi itibariyle, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatiim Fonlarina lligkin Esaslar Teblig (Seri VII, Ne:10)" ylirliriokten kaldirdmig
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarina
{ligkin Esaslar Teblig (111-52.1)" ylirlridge girmiglir.

Diger Agiklamalar

Fon’un yatirim dtnemi 7 Ocak 2015 tarihi itibanyla sona ermig olup, katilma pay sahiplierine
8 Ocak 2015 tarihinde Sdeme yapiimak sureti ile Fon sonlandirilmigtir, Fon’un yatirim dtnemi
7 Ocak 2015 tarihinde sona ermig olup katlma pay: sahiplerine 8 Ocak 2015 tarihinde
4,953.385 TL 8denmistir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPI %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (*TL") olarak ifade editmigilr.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaynlamig ofdufu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esasiarina
ligkin Tebligi (11-14.2) nin nportfdy dagilim raporlant” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylarina yer verilmemigtir.



TURK EKONOMI BANKASI A.§. .
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksl belintiimedikge Tork Lirass (“TL") olarak |fade edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatinm Fonlarmnin Finansal Raporlama Esaslarina
ltigkin Tebligi (11-14.2)' nin “PortfBy dagilim raporlan” konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi
uyarinea, itfa detaylarina yer verilmemistir.

10



TURK EKONOMI BANKASI A.$. »
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU’NA BAGLI B TIPI %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksi belirtlimedikge Tark Lirast (“TL") olorak Ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamig oldugu Yatmm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Tebligi (11-14.2)' nin "PortfSy dagitlim reporlart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, als detaylarina yer verilmemistir.



TIRK EKONOMI BANKASI A.$.

KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA

KORUMA AMACLI KIRKBESINCI ALT FONU

FIYAT RAPORLARINA ILiSKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
(Tutarlor aksl belirtlimedikge Tork Lirasi (“TL") olarak Ifade edilmistir.)

1)  Portfiydeki varlikiarin defieri agagidaki esaslara giire tespit edilir:

g) Portfdye alinan varliklar ahm fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varlikfann ahm fiyatr satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.

Merkez Bankasi ("TCMB") dviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle bulunur,

2)

b)

€)

Alig tarihinden baglamak tizere portfiydeki varhklardan;

1) Borsadn iglem gorenler degerleme gliniinde borsada olugan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamas
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklarin deperlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatiar, kapanig seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise borsada
olugan en son seans afurlikli ortalama fiyatlar kullanilir,

2) Borsada islem gdrmekie birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son iglem gUntindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, deperleme glinll itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas
alinarak degierlenir.

4)  Vadeli mevduaf, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

5)  Yabanci para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin
belirlenen dbviz alis kuru lle defierlenir,

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olavek verilen varhklar da portfdy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varlikiar teminatin tirll dikkate alimarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

7)  Borsa di§l repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogiru yansitacek gekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yntemle deperlenir.

§) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gbzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafinden yayimlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlart {(*TMS™) / Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlan
(“TFRS") dikkate alinarak degerlenir. Defierleme esaslari, yazil karara baglanr,

9)  (7)ve(8)nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin karariar kurucunun ybnetim
kurulu tarafindan alimr,

Endeks fonlarin portfSylerinde yer alan variklardan; baz ahnan endeks kapsaminda
bulunan varhiklar endeksin hesaplanmasinda kullaptlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir,

Fonun difier varlik ve yktimltlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yitkimllokleri TCMB tarafindan ilgili
yabanct para igin belirlenen dviz satis kuru ile garpiimast suretiyle degierlenir,



TURK EKONOMI BANKASI ANONIM SiRKET{
KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
B TiPl %100 ANAPARA XKORUMA AMAGCLI
KIRKBESINCI ALT FONU

1 OCAK 2014 - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE
AT VARLIKLARIN SAKLANMASINA fLISKIN RAPOR
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TURK EKONOM{ BANKASI ANONIM SIRKETI KORUMA AMACLI
SEMS{YE FONU’NA BAGLI B TIP{ %100 ANAPARA
KORUMA AMACLI KIRKBESINC{ ALT FONU

VARLIKLARIN SAKLANMASINA ILISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. Koruma Amach Semsiye Fonu'na Bagl: (“Fon"), B Tipi %100 Anapara Koruma
Amagh Kirkbeginci Alt Fonu'nun ("Alt Fon") 1 Ocak 2014-31 Aralik 2014 hesap donemine ait para ve
sermaye plyasasi alim satm iglemlerini ve buna iligkin sézlesmelerini, fon varhklanmn Sermaye Plyasas:
Kurult'nun yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri ve fon igtiiziifiinde yer alan hiiklimlere uygun olarak
saklenip saklanmadilt agisindan incelemig bulunuyoruz, incelemelerimiz agafidaki hususlann test
edilmesini {germigtir

1, Saklayicinin kasasinda bulunan ﬁ:rn ve sermaye plyasas: araclarinin kayitlan tutan veya fon
kurulunun dnceden haberi olmaksizin saklayic) hesap ekstreleri ile kargilaghnlarak mutabakatimn
yapilmasi (borsa disinda taraf olunan sézlesmeler igin alinan teminatlar ve borsa digi ters repo
sozlegmelerine konu varliklar dahil olmak {izere),

2, Kgi)]rdl o;l'tamdu tutulan para ve sermaye piyasasi araglanimn kayitlan tutan kuruluglarda teyit
edilmesi,

3. Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasy,
4. Fon hesabinden yapilan &deme ve virman iglemlerinin kontrold,

5.  Fon portfyilndeki menkul kiymetler izerindeki haklann portfoy yénetim girketinin talimah
cercevesinde kullamp kullamimadifinin tespiti,

6.  Fon paylarinin katlimel bazinda tutulup tutulmadifi ve kathimeilara sahip olduklan pay sayilanm
fon bazinda {zleme imkam saglanip saflanmadifimn kontrolil.

Goriigiimiize gore, Tiirk Ekonomi Bankas: A.§, Koruma Amagh Semsiye Fonu'na Beggh B Tipi %100
Anapara Koruma Amagh Kirkbeginci Alt Fonu'nun 1 Ocak 2014-31 Aralik 2014 hesap déneminde varhklan
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlanina iligkin diizenlemeleri ve Fon igtlizlgtinde yer alan
hiikiimler ¢ercevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu ve Tilrk Ekonomi Bankasi A.§.'nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmis olup, bagka bir meksatla kullamlimasi milmkiin defiildir.

ep Urasg; )
Sorumlu Denetgi

istanbul, 27 Subat 2015

| S _
Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhesebeci Mali Miigavirlik A.§. @ member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Silleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besikias 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: 490 (212) 326 6050



TURK EKONOM{ BANKASI ANONIM SiRKETI
KORUMA AMACLI SEMS{YE FONU’NA BAGLI
B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI
KIRKBESINCI ALT FONU

1 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA
G KONTROL SISTEMININ
DURUMUNA {LISKIN RAPOR
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TURK EKONOMI BANKASI ANONIM SiRKETI KORUMA AMACLI
SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TIPl %100 ANAPARA
KORUMA AMAGLI KIRKBESINCI ALT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYIA
1¢ KONTROL S{STEMININ DURUMUNA
iLiSKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankasi A.§. Koruma Amach Semsiye Fonu'na Bagh (“Fon"), B Tipi %100 Anapara Koruma
Amagli Kirkbeginei Alt Fonu'nun (“Alt Fon”) risk yénetim sistemini de igeren ig kontrol sistemini Sermaye
Piyasast Kurulu'nun konu ile {igili dilzenlemelerinde belirlenen asgari esas ve usuller gergevesinde

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla incelemis bulunuyoruz,

Goriiglimlize gore Tiirk Ekonomi Bankas: A.S, Koruma Amagh Semslye Fonu'na Bagh B Tipl %100 Anapara
Koruma Amagh Kirkbeginel Alt Fonu'nun risk yénetim sistemini de igeren ig kontrol sistemi, yatinm
fonlanna fligkin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerinde belistilen asgari esas ve usuolleri
igermektedir,

Bu gérilg tamemen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Tiirk Ekonomi Bankast A.§.'nin bilgisi ve kullanim igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullamimas: milmkiin degildir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebec] Mali Milgavirlik A.S.
a membher of
itewaterhouseCoopers =7 .
2«1,

Sorumlu Denetgi

istanbul, 27 Subat 2015

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. a member of PricewaterhotseCoopers
BJK Plaza, Silleyman Seba Gad. No:48 B Blak Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/ir Telephone: 490 (212) 326 6060, Facsimile; +90 (212) 326 6050



TURK EKONOMI BANKASI ANONIM SiRKETI
KORUMA AMAGLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI
B Tiri %100 ANAPARA KORUMA AMACLI
KIRKBESINCI ALT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLA
PORTFOYUNDEKI BORSA DISI SOZLESMELERIN
ADIIL FIYAT iCERMESI VE BiRIM PAY DEGERININ
MEVZUATA, iCTUZUK VE IZAHNAMEDE
BELIRLENEN DEGERLEME iLKELERINE

UYGUN OLARAK HESAPLANMASINA iLISKIN RAPOR
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TURK EKONOMI BANKASI ANONIM SIRKETI
KORUMA AMAGCLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TIPl %100 ANAPARA
KORUMA AMAGLI KIRKBESINCI ALT FONU

PORTFOYUNDEKE BORSA DI§I SOZLESMELERIN
ADIL FIYAT ICERMESI VE BIRIM PAY DEGERININ MEVZUATA,
1CTUZUK VE IZAHNAMEDE BELIRLENEN DEGERLEME {LKELERINE UYGUN OLARAK
HESAPLANMASINA iLISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankas A.S. Koruma Amagh §emsiye Fonu'na Bagh (“Fon”), B Tipl %100 Anapara Koruma
Amagh Kirkbeginei Alt Fonu'nun (“Alt Fon") portfyiine borsa digindan ahinan sézlegmelerin herhangl bir
iliskiden etldlenmeyecek gekilde objektif kogullarda yaptlmas: ve adil bir fiyat icermest i¢in Fon
{ctilziigiinde belirlenen ytntemlerin uygulanip uygulanmadifa ve stz konusu stzlesmelerin degerlenmesi
de dahil olmak lizere, birim pay defierinin mevzuata uygun olarak hesaptanip hesaplanmadifi Sermaye
Piyasas: Kurulu'nun konu haklandaki dilzenleme ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2014 tarihinde
incelemiy bulunuyeruz.

Tiirk Ekonom! Bankasi A.§. Koruma Amagh Semsiye Fonu'na Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma Amagh
Kirkbesinci Alt Fonu'nun portf8yiine borsa digindan aliman szlegmelerin herhangi bir illgkiden
etkilenmeyecek ekilde objektif kogullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi igin Tiirk Ekonomi Bankas)
A.§. Koruma Amagh §emsiye Fonu'na Baglt B Tipi %100 Anapara Koruma Amach Kirkbeginel Alt
Fonu'nun igtiiztiglinde belirlenen yontemler uygulanmig olup, s6z konusu sdzlegmelerin deferlenmesi de
dahil olmak iizere, birim pay degerinin hesaplanmas: iglemleri mevzuata, igtiizitk ve jzahnamede
belirlenen degerleme ilkelerine uygunluk arz etmektedir.

Bu gérilg tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Tiirk Ekonomi Bankas) A.S.'nin bilgisi ve kullanimi i¢in
hazitlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi miimk{in degildir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebecl Mali _M‘g.g,a_,_vlllik AS.

ber of p{’f";i\‘. @\\

orumlu Denetg¢i

istanbul, 27 Subat 2015

Bagaran Nas Bagumnstz Denetlm ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Silleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Fucstmile: +90 (212) 326 6050



TEB A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TIPi %100 ANAPARA KORUMA AMAGCLI
KIRKBESINCI ALT FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURI’NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.§. Koruma Amach $emsiye Fonu'na Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma Amacgh
Kirkbesinci Alt Fonu® nun 01.01.2014-31.12.2014 hesap d6nemindeki faaliyetleri ve finansal
sonuglarl 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon
igtiiztighi hiikiimleri ve Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslartna iliskin Teblig (11-14.2)
hiikiimlerine uygunluk ¢ercevesinde;

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,
b) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin  énemli konularda gercege aykiri bir agiklama veya agiklamanin

yapildig: tarih  itibaniyla yamiltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir eksiklik
icermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zararn ile ilgili gercek durumu diriist bir bigimde yansittigl ve portfdy raporlarinin fon
ictlizgline, izahnamesine / thra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon MUddri

e

Yalcin GIRAY ARICAN




TEB A.S. KORUMA AMACLI SEMSIYE FONU'NA BAGLI B TiPi %100 ANAPARA KORUMA AMACLI
KIRKBESINCI ALT FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN IC KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU DYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.§. Koruma Amagl Semsiye Fonu'na Bagh B Tipi %100 Anapara Koruma Amagl
Kirkbesinci Alt Fonu’ nun 01.01.2014-31.12.2014 hesap d&nemindeki faaliyetleri ve finansal
sonuglarl 6362 sayili Sermaye Piyasast Kurulu’ nun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon
l¢tiziga hiikiimleri ve Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Teblig (11-14.2)
hiikiimlerine uygunluk ¢ercevesinde:

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,
b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢cer¢evesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin  dnemli konularda gercege aykini bir agiklama veya actklamanin

yapildigi tarih  itibariyla yaniltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir eksiklik
icermedigi,

¢) Gorev ve sorumlutuk alaninda sahip olduklarn bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kéar
ve zarari ile ilgili ger¢ek durumu diriist bir bicimde yansithigl ve portfdy raporlarinin fon
ictlizO@line, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi
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