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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu Kurulu’na,

1.

Tiirk Ekonomi Bankas: A.$. B Tipi Dinamik Likit Fonu’nun (“Fon”) 31 Arahk 2012 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfoy degeri
tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Hgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2.

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan yatirim fonlar hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gére hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
onemli yanhghklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasim
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasin ve uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadig) konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasin icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmad:g hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanhglhik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun ig kontrol sistemi goz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amactyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim strasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
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Goriig

4.  Goriigiimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu’nun ig tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz
etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Arahk 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn1 tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan
yatinm fonlar1 hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (bakiniz dipnot 3) gergevesinde
dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadr.

Diger Husus

5 Fon’un 31 Arahk 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarinin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmas tarafindan yapilmis, s6z konusu bagimsiz denetim firmas tarafindan hazirlanan
29 Mart 2012 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseC

Haluk Yal¢in, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

istanbul, 27 Mart 2013
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LIKIiT FONU

(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Mavi Likit Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Varhklar
I- Hazir degerler 16.389 15.796
A. Kasa - -
B. Bankalar 16.389 15.796
C. Diger hazir degerler - -
- Menkul kiymetler 62.448.980 17.004.342
A. Hisse senetleri - -
B. Ozel kesim borglanma senetleri 972.709 -
C. Kamu kesimi bor¢lanma senetleri 61.476.271 17.004.342
D. Diger menkul kiymetler - -
HI- Alacaklar - -
IV- Diger varhklar - -
Varhklar toplam 62.465.369 17.020.138
Borglar
V- Borglar 87.547 71.024
A. Banka avanslan - -
B. Banka kredileri - -
C. Menkul kiymet alim borglart - -
D. Fon y6netim iicreti 69.319 43.805
E. Diger 18.228 27219
Borglar toplami 87.547 71.024
Net varhklar toplanm 62.377.822 16.949.114
VI- Fon toplam degeri
A. Katilma belgeleri (161.145.702) (203.972.039)
B. Katilma belgeleri deger artig/azalisi 54.410 108.838
C. Fon gelir gider farki 223.469.114 220.812.315
- Cari yil fon gelir gider farki 2.656.799 6.142.567
- Gegmis yillar fon gelir gider farki 220.812.315 214.669.748
62.377.822 16.949.114

Fon toplam degeri

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidur.

1

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

amember of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildii HH

istanbul, Tarih O 3 // 3




TURK EKONOMI BANKASI A. S.
B TiPI DINAMIK LiKiT FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi1 A.S. B Tipi Mavi Likit Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AiT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

I- Fon gelirleri 3.259.008 14.585.446
A. Menkul kiymetler portféyiinden

ahnan faiz ve kar paylan 290.606 3.207.279

1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan - 386.228

- Hisse senetleri kar paylan - -

- Borglanma senetleri faizleri - 386.228

2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 289.106 2.100.312

3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar 1.500 720.739

B. Menkul kiymet satis karlar - 6.581

1. Ozel kesim menkul kiymet satig karlan - -

- Hisse senetleri satis karlari - -

- Borglanma senetleri satis karlart - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlart - 6.581

3. Diger menkul kiymet satis karlart - -

C. Gergeklesen deger artiglan 2.968.399 11.358.775

D. Diger gelirler 3 12.811

II- Fon giderleri 602.209 8.442.879

A. Menkul kiymet satig zararlan - 2.109

1. Ozel kesim menkul kiymet satig zararlan - -

- Hisse senetleri satig zararlari - -

- Borglanma senetleri satig zararlari - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlari - 2.109

3. Diger menkul kiymet satis zararlari - -

B. Ge rg:eklesen deger azahslan - 2.500.501

C. Faiz giderleri - -

1. Banka avans faizleri - -

2. Banka kredi faizleri - -

D. Diger glderler 602.209 5.940.269

1. Ihrag: izni iicreti - -

2. llan giderleri - 380

3. Sigorta iicretleri -

4. Aracilik komisyonu gideri 116 73.450

5. Noter harg ve tasdik iicretleri -

6. Fon y6netim iicreti 504.458 5.577.562

7. Denetim iicreti 3.652 14.973

8. Katilma belgesi basim giderleri - -

9. Vergi, resim, harg vb. giderler - 111

10. Tahvil borsa pay1 giderleri 83.429 235.881

11. Kurul kayit iicreti 8.953 1.479

12. Saklama giderleri - 35.906

13. Diger 1.601 527

III-_Fon gelir gider fark 2.656.799 6.142.567

Easaran Nas Eaglmsxz Eneum ve

Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

a member of
Pricewaterhouse C"I' I:P eden dipgotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
Tarafindan Goriildi H Yy 2

Istanbul, Tarih 03/1 3
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TURK EKONOMI BANKASI A S.
B TIPI DINAMIK LiKiT FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Mavi Likit Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Nominal Rayi¢ Nominal Rayig
Deger Deger % Deger Deger %
Ters repo 46.503.310 56.537.986 90,53 11.105.130 11.641.783 68,46
Devlet tahvili ve hazine bonosu ~ 5.000.000  4.938.285 7,91 5.200.000 5.362.559 31,54
Ozel sektor tahvili 1.000.000 972.709 1,56 - - -
Fon portféy degeri 62.448.980 100,00 17.004.342 100,00

Bagaran Nas Bagumsiz Denetim ve

a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goritldis [~ \/

{stanbul, Tarih Q3 / | 3

Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI DINAMIK LiKiT FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Mavi Likit Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHLI

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirass (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfdy degeri 62.448.980 - 100,11 17.004.342 - 100,33
Hazir degerler 16.389 - 0,03 15.796 - 0,09
Kasa - - - - - -
Bankalar 16.389 100,00 - 15.796 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar - - - - - -
Diger varhklar - - - - - -
Borglar (87.547) - (0,14) (71.024) - (0,42)
Banka avanslan - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Menkul kiymet alim borglar - - - - - -
Fon ybnetim iicreti (69.319) 79,18 - (43.805) 61,68 -
Diger (18.228) 20,82 - (27.219) 38,32 -
Fon toplam degeri 62.377.822 100,00 16.949.114 100,00

L

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim \fe ]
Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.§.

a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildd Hy

istanbul, Tach O3 / { 3

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidur.

4




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TIPI DINAMIK LIKIT FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Mavi Likit Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Dinamik Likit Fonu (“Fon™) B tipi yatirim fonudur.

Fon, 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi
igtiizitk hiikiimlerine gére yonetilmek iizere, halktan katilma belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina gére sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfSyii isletmek amaciyla 20 Mayis 1988 tarihinde “Tiirk Dis Ticaret
Bankas1 A.$. B Tipi Degisken Fonu” olarak kurulmus ve daha sonrasinda unvani “Tiirk Dis Ticaret
Bankas1 B Tipi Likit Fonu” olarak degistirilmistir.

Tiirk D1 Ticaret Bankas: A.$. hisselerinin %93,26’tiniin Fortis Bank NV.SA’e devri ve bu kapsamda
yapilan unvan degisikligi nedeniyle, Fon’un unvam “Fortis Bank A.§. B Tipi Likit Fon” olarak
degistirilmisgtir.

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin tiim aktif ve pasifi ile birlikte kiil halinde devralmak suretiyle
birlesmesi nedeniyle Fon’un unvam “Tiirk Ekonomi Bankasi AS. B Tipi Mavi Likit Fonu”na
doniigtiiriilmiigtiir.

“Tiirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi Mavi Likit Fonu” unvam SPK’nin 9 Mart 2012 tarihli ve 15-196
sayili iznine dayanilarak “Tiirk Ekonomi Bankasi AS. B Tipi Dinamik Likit Fonu” olarak
degistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirk Ekonomi Bankasi A..S.
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/stanbul

Y 6netici:

TEB Portf6y Y6netimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begsiktas/Istanbul

Saklayici Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

Euroclear Operations Center
Boulevard e.Jacqmain 151 B-1210 Brussels/Belgium

Basaran Nas Bagunstz Dgne?mYe .
Serbest Muhasebeci Mali Mitgavirlik A.$.

a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildi

{stanbul, Tarih 03 / 3




TURK EKONQMi BANKASI A.S.
B TIPI DINAMIK LIKIT FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi Mavi Likit Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

FON’UN YONETIM STRATEJISI

Fon portfdyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ tiiziigiine uygun olarak segilir ve fon
portfoyli, Yonetici tarafindan i¢ tiiziigiin 5. maddesi ve SPK’nin VII/10 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak yénetilir.

Igtiiziigiin 7. maddesinde belirtildigi iizere, Fon portfoy sinirlamalan itibariyla SPK’nin Seri VIL
No:10 sayili Tebliginin 5. Maddesindeki fon tiirlerinden Likit Fon tiiriine girmektedir. Devamli olarak
portfSyiinde en fazla 180 giin kalms likiditesi yiiksek sermaye piyasasi araglar1 yer alan ve agirlikli
ortalama vadesi en fazla 45 giin olan fonlar “Likit Fon” olarak adlandirilir. Fon Yénetiminde yatirim
yapilacak sermaye piyasas: araglarinin segiminde nakde déniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih

edilir.

3.1

3.2.

3.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler
Yatinm Fonlan tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar1 (bundan sonra “menkul kiymet yatirim
fonlar1 igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri” olarak
anilacaktir) belirlemistir.

Fon muhasebe kayitlarii ve yasal finansal tablolarmi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin menkul kiymet yatirim
fonlan i¢in SPK tarafindan yayimlanan genel kabul g&rmiis muhasebe ilkelerine uygunluk
acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Karsilaghrmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari dénem finansal tablolar1 dnceki dénem ile karsilagtirmah olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig1 pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.

amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gorildi  j 9

istanbul, Tarih 03 / / 3




TURK EKONO}VH BANKASI A.S.
B T1P1 DINAMIK LIKIT FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Mavi Likit Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

3.

34.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Gergeklesen deger artiglari/azahslan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla Fon i¢ tiizigit hiikiimlerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklan, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
“Katilma belgeleri deger artis/azalis” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir/giderin tanimlanmas:

Fon portfSyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satim,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: giin itibartyla muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (alig bedeli ve satig giiniine kadar olusan
deger artis veya azalilar1 toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabmnin borg bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” veya “Menkul
kiymet satis zararlar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylarn deger
artig/azahs” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azaliglan” hesaplarmna aktarilir. Menkul kiymet
alim satimina ait aracihk komisyonlari alim ve satim bedelinden ayrn olarak “Aracihik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (*VOB”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibarryla ag1ik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
gelir tablosunda “Vadeli islem s6zlesme gelirleri” ve “Vadeli islem s6zlesme giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilir.

Vergi karsihg:

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (*GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlar1 (borsa yatinm fonlan ile konut
finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir. Bu
gercevede bu finansallarda vergi karsiligi bulunmamaktadir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri
- Degerleme her iggiinii itibartyla yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmigtir:

a)  Portfoye alinan varliklar alim fiyatlartyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alm fiyat1 satm alma giiniindeki yabanc1 para cinsinden degerini

T.C. Merkez Bankasi déviz satis kuru ile QarpllmEFTTurgam Bukpusi l:neﬁmv'erms
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirli .

amember of
PricewaterhouseCoopers
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LiKiT FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Mavi Likit Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
b)  Abs tarihinden baglamak iizere portfsydeki varliklardan;

L Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikli ortalama
fiyat ve oranlarla degerlenir.

II.  IMKB Kiigiik islemler Pazar’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

IIl.  Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri
ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani (giinliik nakit girislerini
nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto oram) ile degerlenir.

IV.  PortfSye alinan yabanci para birimi iizerinden gikarilan varliklar, satin alindiklan
borsada degerleme giinii itibartyla olusan fiyatlarinin ilgili olduklar1 yabanci
paranin T.C. Merkez Bankas1 doviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.

V. Yukaridaki gsekilde degerleri belirlenemeyen borglanma senetleri ise, son
isgiiniindeki portfoy degerlerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim oram
iizerinden giinliik bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir. Bu uygulama SPK’min VII/22 numarah Teblig’i ile
yuriirlikten kaldinlmistir ve Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar
gergevesinde piyasa fiyatin en iyi yansitacak degerleme yonteminin kullanilmasi
kabul edilmistir.

VL Gelir ortakli1 senetleri ile dévize endeksli gelir ortaklif1 senetleri ve dovize
endeksli tahvillerin degerlemesi, 19 Aralik 1996 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan VII/10 numaral: tebligin 45. Maddesi gergevesinde yapilrr.

4. BILANCO DIPNOTLARI

a. Birim pay degeri:
31 Arahik 2012 31 Arahk 2011

Fon toplam degeri (TL) 62.377.822 16.949.114
Dolagimdaki pay sayisi (adet) 364.417 105.630
Birim pay degeri (TL) 171,171547 160,457389

b.  Katilma belgeleri hareketleri:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak (adet) 105.630 1.574.115
Satislar (adet) 12.826.127 20.591.112
Geri ahislar (adet) (12.567.340) (22.059.597)

364.417 105.630
31 Aralik 2012 tarihi itibartyla ¢ikarilmis katilma elgelgﬂmgmm&ﬁﬁgpll:
7.300.000 ) adettir. a member of

PricewaterhouseCoopers
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi DINAMIK LiKiT FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Mavi Likit Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4.

BILANCO DIPNOTLARI (Devami)

C.

d.

Fon siiresiz olup, 20 May1s 1988 tarihinde kurulmustur. Fon 24. yilindadir.

Menkul kiymetler sigortasi: Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve
Saklama Bankas1 A.$.’de (“Takasbank”) saklanmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri
ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (“MKK?”) saklanmaktadir, MKK ve Takasbank
nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler MKK ve Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamay: gerektiren hususlar:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Degerlemede uygulanan déviz kurlari: Fon portfdyiinde dévizli menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Degerlemede esas alinan gelir ortaklig1 senetleri fiyatlari: Fon portfoyiinde gelir ortakhig
senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Agiklanmas) gerekli gériilen diger hususlar:
Bilangoda gosterilen diger borglar kaleminin detaylar1 asagida agiklanmistir:

31 Arahlik 2012 31 Arahk 2011

Takas saklama komisyonu 11.859 17.562
Kurul kayit iicreti 3.119 847
Denetim iicreti kargilig: 1.978 7.017
Diger 1.272 1.793

18.228 27.219

GELIR TABLOSU DIPNOTLARI

a.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlar: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettii bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Kurucudan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Dénem icinde Kurucu’dan avans veya
kredi alinmamstir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Gelir ve gider hesaplarinda, bir nceki yila gore %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artig veya
azaligin nedenleri:

Gelir hesaplarinda bir 6nceki yila gére ortaya gikan azahgin nedeni Fon portfSyiiniin
kiiiilmesi ile beraber “Menkul kiymetler portfSyiinden alinan faiz ve kar paylar” ve
“Gergeklesen deger azalislan” hesaplarinda olugan kiigiilmedir.

Gider hesaplarinda bir 6nceki yila gore ortaya gikan azaligin nedeni “Menkul kiymet satis
zararlar” hesabindaki azalmadir. Bununla bera B-portfy; "
Fon ydneticisine fon toplam degeri iizerinden deneg.AQRn piimetinMaidserh i diigmesi

ile "Diger giderler” hesabi 6nceki déneme gére dzalis ststders{stir.
o : $%(:icewa?erhouseCoopers

Tarafindan Gorilldi HH
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TIPI DINAMIK LIKIT FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Mavi Likit Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

5. GELIR TABLOSU DiPNOTLARI (Devanm)

d.

Agiklanmasi gereken diger hususlar:

Fon’un kurucusu, Tiirk Fkonomi Bankasi A.S. (“Banka”, “Kurucu”) olup, Banka
Yonetim Kurulu’nca atanan Fon Kurulu tarafindan y6netilmektedir. SPK mevzuati
uyarinca portfSy ydnetimi, Fortis PortfSy Yénetimi A.S. tarafindan yapilmaktadir. Yil
icinde Fon’un menkul kiymet alim satimlartmn bir béliimii Banka ile bir béliimii de TEB
Yatinm Menkul Degerler A.S. (“TEB Yatirim”) (birlesmeden 6nceki adiyla Fortis
Yatirim Menkul Degerler A.S.) aracilig1 ile yapilan islemlerden olusmustur. Fon katilma
belgelerinin alim satim: da Banka’nin subeleri, bankamatik, interaktif telefon ve
interaktif bilgisayar aracihig1 ile yapilmaktadir

Fon’un y6netim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsili1 olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,003 (yiizbindeiig)’iinden
olusan yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
imzalanan portfSy yonetim sozlesmeleri ve katilma belgesi alim satimina aracilik
s6zlesmeleri cergevesinde Kurucu’ya, Ydnetici’ye ve katilma belgesi alim satimim yapan
kuruluglara 6denir (31 Aralik 2011: %0,010 (yiizbindeon)).

6. FONPORTFOY DEGERI TABLOSU DIiPNOTLARI

a.

Imtiyazli hisse senetleri: Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Alnan bedelsiz hisse senetleri: bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10’unu asan kismu: Fon’da, bir
ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmisg fon varliklarinin %10’undan
fazlasim asan kismi1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi'na kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Bagaran Nas Bagumsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.

amember of
PricewaterhouseCoopers
Tatafindan Gérilda H

tstanbul, Tah 02 /(3
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TIPI DINAMIK LIKIT FONU
(eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Mavi Likit Fonu”)

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKL.AYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. FONPORTFOY DEGERI TABLOSU DIiPNOTLARI (Devam)

€.

Fon portfdyi igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarim Sngéren anlagmalar
gergevesinde alman menkul kiymetler 56.537.986 TL ve nominal degeri 46.503.310 TL
(31 Aralik 2011: Fon portfdyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri satilmalarim
Ongdren anlagsmalar ¢ergevesinde alinan menkul kiymetler mevcuttur. Bu tiir anlasmalarin
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla piyasa degeri 11.641.783 TL ve nominal degeri
11.105.130 TL) dir:

Agiklanmas: gerekli goriilen diger hususlar:

i) 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla Fon portfSyiinde Borsa Para Piyasasindan alacag
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir). Dénem i¢inde Borsa Para
Piyasasindan alacaklar iizerine tahakkuk eden faiz miktar1 1.500 TL (31 Aralik
2011: 720.739 TL) “Diger menkul kiymet faiz ve kar paylari” hesab: altinda
gOsterilmigtir.

i)  Fon portfoyiinde bulunan &zel kesim borglanma senetlerinin detaylar: asagida

agiklanmugtir:
31 Aralk 2012 31 Arahk 2011
Nominal Rayic Nominal Rayi¢
Deger Deger Deger Deger
Garanti Finansal Kiralama A.S.1.000.000 972.709 - -
1.000.000 972.709 - -

7. FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Stipheli alacaklanin tutar: Fon’un siipheli alacagy bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:
Bulunmamaktadir).

Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detay1: Fon toplam degeri
tablosunda agiklananlar diginda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Agiklanmasi gerekli gériilen diger hususlar: bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

--------------------------------- { Basamn NasBaglmslzDenennmve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gériildi: H-H

istanbul, Tarih 03 / 3
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