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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu Kurulu'na,

1.

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2012 tarihi ittbaryla
hazirlanan ve ekte yer alan bilancosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfoy degeri
tablolarini, 6nemli muhasebe politikalarinin 8zetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

2,

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan yatirim fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan
onemli yanhghklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini
saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullanin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yliriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasin icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlighk igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i kontrol sistemi g6z oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, goriigiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriis

4. Goriisiimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas: islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken Fonu'nun ig tiiziik hiikiimlerine uygunluk arz
etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aym tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri (bakimz dipnot 3) gercevesinde
dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Husus

5 Fon’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarimin denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmas tarafindan yapilmig, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan
29 Mart 2012 tarihli baimsiz denetim raporunda olumlu goriis verilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewatgrhouseCoopers

[

Haluk Yal¢in, SMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

istanbul, 27 Mart 2013
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Varhklar
I- Hazir degerler 3.478 3.293
A. Kasa -
B. Bankalar 3.478 3.293
C. Diger hazir degerler - -
II- Menkul kiymetler 8.931.386 11.392.753
A. Hisse senetleri - -
B. Ozel kesim borglanma senetleri 534.815 637.719
C. Kamu kesimi borglanma senetleri 7.706.461 10.755.034
D. Diger menkul kiymetler 690.110 -
III- Alacaklar - -
IV- Diger varhklar - -
Varlhiklar toplam 8.934.864 11.396.046
Borglar
V- Borglar 25.732 35.222
A. Banka avanslan - -
B. Banka kredileri - -
C. Menkul kiymet alim borglan - -
D. Fon y6netim iicreti 20.542 27.165
E. Vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler - -
F. Diger 5.190 8.057
Borglar toplam 25.732 35.222
Net varhklar toplam 8.909.132 11.360.824

VI- Fon toplam degeri
A. Katilma belgeleri

(104.609.108)

(101.275.772)

B. Katilma belgeleri deger artis/azalis 86.500 23.635

C. Fon gelir gider farki 113.431.740 112.612.961

- Cari y1l fon gelir gider farka 818.779 1.017.656

- Gegmis yillar fon gelir gider farki 112.612.961 111.595.305

Fon toplam degeri 8.909.132 11.360.824

Basaran ivas Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of
PricewaterhouseCo
Tarafindan Goriildii ’)/

Istanbul, Tarih 03 / / 2

opers

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2012 HESAP DONEMINE AIT

GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

I- Fon gelirleri 1.182.497 1.534.437
A. Menkul kiymetler portféyiinden

ahnan faiz ve kar paylan 355.865 360.569

1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan 58.420 82.741

- Hisse senetleri kar paylan - -

- Borglanma senetleri faizleri 58.420 82.741

2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 255354 277.828

3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylan 42.091 3.221

B. Menkul kiymet satig karlan 24.482 18.368

1. Ozel kesim menkul kiymet satig karlar - -

- Hisse senetleri satis karlan - -

- Borglanma senetleri satig karlar -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlar 24.482 18.368

3. Diger menkul kiymet satis karlan - -

C. Vadeli islem sozlesme gelirleri - -

D. Gergeklesen deger artislan 802.150 1.152.279

E. Diger gelirler - -

II- Fon giderleri 363.719 516.781

A. Menkul kiymet satis zararlan 11.120 5.429

1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlari - -

- Hisse senetleri satig zararlar - -

- Borglanma senetleri sati§ zararlan -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar 11.120 5.429

3. Diger menkul kiymet satis zararlan -

B. Vadeli islem sozlesme giderleri - -

C. Gergeklesen deger azahslan 75.870 91.726

D. Faiz giderleri - -

1. Banka avans faizleri - -

2. Banka kredi faizleri - -

E. Diger giderler 276.728 419.626

1. Ihrag: izni iicreti - -

2. 1lan giderleri - 724

3. Sigorta iicretleri - -

4. Aracilik komisyonu gideri 3.387 3.893

5. Noter harg ve tasdik iicretleri - 724

6. Fon y6netim iicreti 265.204 402.871

7. Denetim iicreti 3.516 3.346

8. Katilma belgesi basim giderleri - -

9. Vergi, resim, harg vb. giderler - 724

10. Tahvil borsa pay: giderleri 2177 -

11. Kurul kayzt iicreti 1.970 2.936

12. Saklama giderleri 474 4.407

13. Diger - 1

HI- Fon gelir gider farka 818.779 1.017.656

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Seibest Muhasebecx Mali Miigavirlik A.S.

i i b ame m o
Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bIrIB?]r {'erhouseCoopers
2 Tarafindan Gorildu H,./
Istanbul, Tarth 04 [ [3




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Nominal Rayig
Deger Deger Y%

Nominal Rayi¢
Deger Deger %

Devlet tahvili 7.570.000 7.706.461 86,29 10.770.000  10.755.034 94,40
Borsa para piyasasi 690.110 690.110 7,72 - - -
Ogzel sektor tahvili 554.700 534.815 5,99 640.432 637.719 5,60
Fon portféy degeri 8.931.386 100,00 11.410.432 11.392.753 100,00

Basaran Nas Bagimsiz Denepim ve

Serbest Mubhasebeci Mal; Mii i
2 menprh usavirlik A.S,

Pricewaterh
ouseCooper:
Tarafindan Goriildis PErs

Istanbul, Tarih & f/ / ]

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHLI

FON TOPLAM DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfoy degeri 8.931.386 - - 100,27 11.392.753 - - 100,28
Hazir degerler 3.478 - 0,02 3.293 - 0,03
Kasa - - - - - -
Bankalar 3.478 100,00 - 3293 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar - - - - - -
Diger varhklar - - -
Borglar (25.732) - 0,29) (35.222) - (0,31)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Menkul kiymet alim borglan - - - - - -
Fon yénetim iicreti (20.542) 79,83 - (27.165) 77,13 (0,24)
Diger (5.190) 20,17 - (8.057) 22,87 (0,07)
Fon toplam degeri 8.909.132 100,00 11.360.824 100,00

Basaran Nas Bagimsiz Denetum ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS.
amember of

PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Gérildi

Istanbul, Torih ] j//.j

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
4




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGIiLER
TEB Yatirnm Menkul Degerler A.§. B Tipi Degisken Fonu (“Fon”) B tipi yatirim fonudur.

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”)
37. ve 38. maddelerine dayamlarak ve kendi igtiiziik hitkiimlerine gore yonetilmek iizere, halktan
katilma belgeleri karsilig1 toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmas:
ve inan¢h miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglari ve altin ve kiymetli madenler ile bunlara
dayali araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla SPK’mn 23 Mayis 1997 tarihli ve KYD-224
sayill iznine dayanarak 5 Haziran 1997 tarihinde 4304 sayih Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
358354-305936 sicil numarasi altinda kaydedilerek “TEB Yatiim Menkul Degerler A.S. A Tipi
Degisken Yatirrm Fonu” kurulmustur. Fona igtirak saglayan ve fon varligina katilim oranini gosteren
1. tertip 1.000.000.000 adet katilma paylar1, SPK’nin 8 Temmuz 1997 tarih ve KB.157/1036 sayih izni
ile kayda alinmig, 10 Temmuz 1997 tarihi itibartyla halka arz edilmistir.

“TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Yatinm Fonu” unvani SPK’nin 31 Aralik 2002
tarihli ve KYD/581 sayih iznine dayanilarak “TEB Yatim Menkul Degerler A.S. B Tipi Degisken
Fonu” olarak degistirilmistir. '

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici1 Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. )
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/istanbul

Yonetici:

TEB Portféy Yonetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktas/Istanbul

Saklayici Kurum:

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/Istanbul

Euroclear Operation Center
Morgan Guaranty Trust Company of New York Boulevard E.Jacqmain 151 B-1210,
Brussels / Belgium

J.P.Morgan Securities Ltd
P.O. Box 161 60 Victoria, Embankment London EC 4Y OJP

2.  FON’UN YONETIM STRATEJIiSi

Fon portfoyiindeki varliklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ tiiziigiine uygun olarak segilir ve fon
portfOyii, Yonetici tarafindan i¢ tiizigiin 5. maddesi ve SPK’min VIV10 numaral Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak yonetilir.

Ictiiziigiin 7. maddesinde belirtildigi iizere Fon portfSyiiniin yonetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin segiminde nakde déniigiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Portfoy

smirlamalan itibartyla Teblig’in 5. maddesinde belirtilen FTEercfam., fi KERGER TG Enpt birite

girmeyen fonlar degigken fon tiiriindendir. Serbes; Muhasebeci Mali Musavirlik A §.
amember of

PricewaterhouseCgopers
5 Tarafindan Goriildu

istanbul, Tarih 0 g / / ?




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

3.

3.1.

3.2

3.3.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige
degisiklik getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler
Yatinm Fonlan tarafindan 1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasma iliskin ilke ve kurallar (bundan sonra “menkul krymet yatirim
fonlan i¢in SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri” olarak
anilacaktir) belirlemistir.

Fon muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamus oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esasma gore tutulan yasal kayitlarin menkul kiymet yatinm
fonlar1 igin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygunluk
agisindan gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari dénem finansal tablolar1 6nceki donem ile karsilagtirmali olarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtrmal bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadif1 pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deger artislary/azahslan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla Fon ig tiiziigii hitkiimlerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
“Katilma belgeleri deger artig/azalis” hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden gikarilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Gelir/giderin tammlanmasi

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, ahm ve satimi, fon paylarinin alim ve satim,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari giin itibarlyla muhasebelestirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satig giinii degeri (ahs bedeli ve satis giiniine kadar olugan
deger artig veya azaliglan toplami) iizerinden “Menkul kiymetler” hesabina alacak kaydedilir.
Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Menkul kiymetler” hesabmin borg bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis giinil
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar” veya “Menkul
kiymet satig zararlarn” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger
artig/azalis” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar™ hesaplarina aktarilir. Menkul kiymet
alim satimmna ait aracihk komisyonlann ahm ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik
komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) islemler i¢in teminat olarak verilen tutar her
giin itibartyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate-aliparale-dege o-ve-ilgili-tutarlar
gelir tablosunda “Vadeli islem s6zlesme gelirlerif’ ve }3}25 f,a:g o afé&}iégm% giderleri”
kalemlerinde muhasebelestirilir. amember of

PricewaterhouseCoopers
6 ' ‘Tarafindan Gortildu

frtaphnl, Tarth g / / 3




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

3.

3.4.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Vergi karsihg

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’'nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yaymnlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yaynlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatinm fonlan ile konut
finansman fonlan ve varlik finansman fonlan dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir. Bu
cergevede bu finansallarda vergi karsilig: bulunmamaktadir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri

a)

b)

Degerleme her isgiinii itibar1yla yapulir.

Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmigtir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklann alm fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankasi doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

Alis tarihinden baglamak iizere portfydeki varliklardan;

L

IL.

1L

VL

Borsada islem goren varhklar degerleme giiniinde borsada olusan agirlikl ortalama
fiyat ve oranlarla degerlenir.

IMKB Kiigiik Islemler Pazari’nda olusan fiyatlar degerlemede dikkate alinmaz.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma senetleri
ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim oram (giinliik nakit giriglerini
nakit ¢ikislarina esitleyen iskonto orami) ile degerlenir.

Portfye alinan yabanci para birimi iizerinden ¢ikarilan varliklar, satin alindiklan
borsada degerleme giinii itibariyla olusan fiyatlarmin ilgili olduklan yabanci
paranin T.C. Merkez Bankas1 déviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

Yukaridaki sekilde degerleri belirlenemeyen borglanma senetleri ise, son
isgiiniindeki portfdy degerlerine, sermaye piyasas1 aracinin i¢ verim orani
iizerinden giinliik bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir. Bu uygulama SPK’min VII/22 numaralh Teblig’i ile
yiriirlikten kaldinlmistir ve Fon Kurulu tarafindan belirlenecek esaslar
cergevesinde piyasa fiyatini en iyi yansitacak degerleme yonteminin kullanilmas:
kabul edilmisgtir.

Gelir ortaklig: senetleri ile dovize endeksli gelir ortaklig1 ngﬂgu_.v.e_davize
endeksli tahvillerin degerlemesi, 19 Atraliks }996astaﬂh%&ghm avﬁhk ete’de

yayimlanan VII/10 numaral tebligin 45. Maddest n?&‘ﬁ%"é‘y §iRde yapilir

PncewatezhouseCoopers
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

4.

BILANCO DIPNOTLARI
a. Birim pay degeri:
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Fon toplam degeri (TL) 8.909.132 11.360.824
Dolagimdaki pay sayis: (adet) 16.371.273 22.710.433
Birim pay degeri (TL) 0,544193 0,500247
b.  Katilma belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 Ocak (adet) 22.710.433 43.478.787
Satislar (adet) 15.416.120 13.973.607
Geri aliglar (adet) (21.755.280) (34.741.961)

16.371.273 22,710.433

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla ¢ikarilmis katilma belgeleri 648.500.000 (31 Aralik 2011:
648.500.000) adettir.

Fon siiresiz olup, 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Fon 15. yilindadr.

Menkul kiymetler sigortasi: Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetler, IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S.’de (“Takasbank”) saklanmaktadir. Fon’a ait olan katilma belgeleri
ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (“MKK?”) saklanmaktadir. MKK ve Takasbank

nezdinde saklamada bulunan katilma belgeleri ve menkul kiymetler MKK ve Takasbank
tarafindan sigortalanmistir.

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayr gerektiren hususlar:
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Degerlemede uygulanan déviz kurlar: Fon portfoylinde dovizli menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir).

Degerlemede esas alinan gelir ortaklig1 senetleri fiyatlari: Fon portfoyiinde gelir ortaklig
senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Agiklanmas: gerekli goriilen diger hususlar:

Bilangoda gosterilen diger borglar kaleminin detaylar1 asagida agiklanmistir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Denetim iicreti karsiligt 1.809 1.674
Takas saklama komisyonu 531 1.598
Kurul kayit ticreti 447 568
Diger 2.403 4217

B 3 b g i

Seibes Mabasehes all MIsaWEIKAS 5.190 8.057
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5.

6.

GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

a.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlari: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettii bulunmamaktadir (31 Aralik 201 1: Bulunmamaktadir).

Kurucudan alinan avans ve kredi faiz oranlan: Dénem iginde Kurucu’dan avans veya
kredi alinmamistir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Gelir ve gider hesaplarinda, bir 6nceki yila gére %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artis veya
azalisin nedenleri:

Gelir hesaplarinda bir 6nceki yila gore ortaya ¢ikan azaligm nedeni Fon portfSyiinde
bulunan menkul degerlerin deger artiglarinin 6nceki dénem portféyde bulunan menkul
degerlerin deger artislarina oranla daha diisiik seviyede kalmasindan dolay: “Gergeklesen
deger artislan” hesabinda olusan kiigiilmedir.

Gider hesaplarinda bir 6nceki yila gore ortaya gikan azaligin nedeni Fon portfoyiiniin
onceki yila oranla kiigiilmesi ile beraber fon ydneticisine fon toplam degeri iizerinden
ddenen fon yonetim giderlerinin diismesi ile ”Diger giderler” hesabinin 6nceki déneme
gore azalig gbstermesidir,

Agiklanmasi gereken diger hususlar:

Fon, TEB Yatinm Menkul Degerler A.$. (“TEB Yatirim”) tarafindan kurulmus olup,
Banka Yo&netim Kurulu'nca atanan Fon Kurulu tarafindan yonetilmektedir. SPK
mevzuati uyarinca portfdy yonetimi, TEB Portfsy Yonetimi A.S. tarafindan
yapilmaktadir. Y1l iginde Fon'un menkul kiymet alim satimlarinin bir kismi Banka ile
diger bir bolimii ise TEB Yatinm araciligy ile gerceklestirilmistir. Fon katilma
belgelerinin alim satim1 da Banka'nin subeleri, bankamatik, interaktif telefon ve interaktif
bilgisayar aracilig1 ve Citibank N.A. Merkezi New York Istanbul Tiirkiye Merkez Subesi
Fibabanka A.$. aracihi: ile yapilmaktadir.

Fon’un ybnetim ve temsili ile Fon’a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsthg:i olarak her giin igin fon toplam degerinin %0,007
(yiizbindeyedi)’sinden olusan yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde, imzalanan portfoy yonetim sézlesmeleri ve katilma belgesi alim
satimma aracilik sdzlesmeleri gergevesinde Kurucu’ya, Yénetici’ye ve katilma belgesi
alim sattmimt yapan kuruluslara ddenir (31 Aralik 2011: %0,007 (yiizbindeyedi)).

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a.

b.

Imtiyazh hisse senetleri: Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Almnan bedelsiz hisse senetleri: Bulunmamaktadir (31 Arahk 2011: Bulunmamaktadir).

Baszran Nas Bagimsiz Deneumd:;e
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
amember of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goraldi
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. FONPORTFOY DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI (Devami)

C.

Ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10’unu asan kismi: Fon’da, bir
ihraggmin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmis fon varhiklarinm %10’undan
fazlasini agan kism1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’'na kote edilmemis menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Arahk 2011:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Fon portfoyii igerisinde menkul kiymetlerin tekrar geri
satilmalarim 6ngoren anlagmalar gergevesinde alinan menkul kiymetler bulunmamaktadir
(31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Acgiklanmasi gerekli goriilen diger hususlar:

i) 31 Arahk 2012 tarihi itibaniyla Fon portfdyiinde Borsa Para Piyasasindan
690.110 TL tutarinda alacak bulunmaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).
Dénem iginde Borsa Para Piyasasindan alacaklar iizerine tahakkuk eden faiz
miktar1 42.091 TL (31 Aralik 2011: 3.221 TL) “Diger menkul kiymet faiz ve kar
paylarr” hesab1 altinda gésterilmistir.

ii)  Fon portfoyiinde bulunan &zel kesim borglanma senetlerinin detaylan agagida

agiklanmigtir;

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Nominal Rayic Nominal Rayic¢
Deger Deger Deger Deger
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 354.700 345.813 500.432 498.660
Fiba Faktoring A.S. 200.000 189.002 - -
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. - - 140.000 139.059
534.815 637.719

7. FON TOPLAM DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI

a,

Stpheli alacaklarin tutari: Fon’un siipheli alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir).

Fon toplam degerinin %5’inden fazla tutardaki diger varliklarin detay:: Fon toplam degeri
tablosunda agiklananlar disinda fon toplam degerinin %5’inden fazla tutarda diger varlik
bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir).

Agiklanmas1 gerekli goriilen diger hususlar: Bulunmamaktadir (31 Aralikk 2011:
Bulunmamaktadir)

Ba§ar‘£xma.s. abmmz Denetimve )
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.§.
a member of
PricewaterhouseCoopers
Tarafindan Goriildis
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