TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU



pwc

mo

BAGIMSIZ DENET(GL RAPORU

TEB Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi B Tipi Degigken Fonu Fon Kurulu'na

Finansal Tablolara Iligkin Rapor

1.

TEB Yatrim Menkul Degerler Anonim Sirketl B Tipi Degisken Fonu'nun (*Fon™) 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila ait
kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varhk degeri degigim tablosunu,
nakit alog tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarim 8zetleyen dipnotlar ve dier agiklayici
notlardan olugan iligikteki finansal tablolann denetlemis bulunuyoruz,

Kurucunun Finansal Tablolarla Higkin Sorumlulugu

2,

Kurucu; finansal tablolann Tilrkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasas
Kurulu’nca (“SPK”™) belirlenen esaslara uygun olavak hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhghk igermeyen finansal tablolann
hazrlanmasin salamak icin gerekli gérdtigti ig kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlufugu

3

Sorumlulufumuz, yaptifimiz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklunda gdriig
vermektir. Yaptifimiz bafaimsiz denetim, Sermaye Piyases1 Kurulu'nea yayimlanan bafimsiz
denetim standastianna ve Kamu Gozetiml, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlaninin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlanna
uygun olarak yiiristiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bafimstz
denetimin, finansal tablolann nemli yanhghk igerip icermediffine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriittilmesini gerektirmektedir.

Bafwmsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamib elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢iml, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “dneml yanlighk” risklerinin deferlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bajimsiz denetgl risk degerlendirmelerini
yaparken, gartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarimin
hazirlanmas ve gercefe uygun sunumuyla ilgili ig kontrolii degerlendirir, ancak bu defierlendirme,
Fon'un ig kontroliiniin etkinligine iligkin bir gbrily verme amaci tagmaz. Bafimsiz denetim, bir
bittiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Fon Kurulu tarafindan
kullenilan muhasebe politikalarnin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifinin degerlendirilmesini de igerir,

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bafimsiz denctim kamtlarinin, gorlistimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduuna inamyoruz.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeei Mali Miisavirlik A.§. a member of PricewaterhouseCoopers
RIK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: 490 (212} 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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4.  Gorliglimiize gore, finansal tablolar, TEB Yatinm Menkul Dejierler Anonim §irket! B Tipl Degigken
Fonu'nun 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarthte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit skiglarim TMS'ye ve SPK tarafindan belirlenen
esaslara (bkz dipnot 2) uygun olarak tiim &nemli yonleriyle gerefe uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lligkin Rapor

5. 6102 sayih Tlrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarncea,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile fon ig
tiiziiglintin finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa
rastlanmamghr,

6.  TTK'mn 402'nci maddesinin ddrdtineii fikrast uyarinea, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermistir,

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tom tutarlar Taek Lims (“TL") olark pasterimlstir.)

Dipnot

referansian 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Varhklar |
Nakit ve nakit benzerleri 17 482.414 562.818
Finansal varliklar 9 5.245.505 4.650.753
Toplam varhklar 5.727.919 5,213,571
Yiktimlitlitkler
Diger borglar 6 20.463 20,178
Toplam yllkiimlilikler 20,463 20.178
To.plam degeri/Net varhk degeri 5.707.456 5,193,393

Sayfn 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayict bir parcasidir,
1



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,

B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHH\_IDE SONA EREN YILA.AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

{T0m tutarlar Tork Lirast (“TL") olarak gOsterilmigtir.)

Dipnot _ 1 Qcak- 1 Ocak-
referanslan 31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 199.492 310.664
Finansal varlik ve ylikimlultklere iliskin
gergeklesmis kar 11 155.830 129,365
Finansal varlik ve ylikbmlilliiklere iligkin
gerceklegmemis kar 1 82.619 (91.142)
Esas faaliyet gelirleri 437.941 348.887
Ybnetim Uicretleri 8 (117.349) (173.729)
Saklama {icretleri 8 (685) (474)
Denetim {cretleri 8 (5.059) (3.931):
Kurul Ocretleri 8 {973) {1.261)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri 8 {1.596) (2.355)
Esas faaliyetlerden difer giderler 12 (1.979) (1.759)
Esas fanliyet giderleri (127.641) (183.509)
Esas faaliyet kan 310300 165.378
Finansman giderleri - -
Net dinem kan 310.300 165.378
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandirdmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirtlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varhk defierinde artig 310.300

165.378

Sayfa 5 ile 23 arasindakl agiklama ve dipnotiar bu finansal tablolann temamlayici bir pargasidir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ _
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Ttim tutarlar Ttrk Lirast {*TL") olarak gbsterilmistir)

Dipnot 1 Ocak - 1 Qcak-
referanslari 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak itibanyla toplam deBeri/
net varlik deperi 5,193.393 8.909.132
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/(azaliy) 310.300 165.378
Katilma pay! ihrag tutari 18 4,730.903 3.569.866
Kattlma pay iade tutan 18 (4.527.140) (7.450,983)
31 Avalik itibaryla toplam degeri/
net varhik degeri 5,707.456 5.193.393

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotler bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargesidir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 .

TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU
{T0m tutarlar Tork Liras) (“TL") olarak posterilmigtir.)

Dipnot 1 Qcak - 1 Ocak-
referanslan 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
A. listetme faaliyetlerden nakit akiglan
Net ddnem kari/(zaran) 310,300 165.378
Net donem karv{zarar)) mutabakati
ile liglli dfizeltmeler:
- Faiz gelirleri ve giderleri (200.565) (310.664)
«  Gergepe uygun deger kayiplarv/kazanglar
ile Ngili dizeltmeler (82.619) 91.142
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
- Finensal varliklardeki degigim (512.133) 3.499,381
- Isletme sermayesinde gergeklesen
diger artig/azalisla ilgili duzelimeler 285 {5.554)
Faaliyetlerden clde edllen nakit akiglar (484.732) 3,439,683
Alinan faiz 199.492 310.659
Faallyetlerden sagitanan/(kullanilan) net nakit (285.240) 3.750.342
B. Finansman faallyetlerden nakit aluglar:
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit L8 4.730.903 3.569.866
Katilma pay: iadeleri igin ddenen nakit 18 (4.527.140) {7.450.983)
Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit203.763 (3.881.117)
Yabanei para ¢evrim farklarinn etkisinden Once .
nakit ve nakit benzerlerindekd not artis/(azahy) (81.477) (130.775)
C. Yabanci para cevrlm farklarimn
naklt ve nakit benzerleri Gzerindekl etkisl - -
Nakit ve nakit benzerlerindekt net artig/(azalig) (A+B+C) (81.477) (130,775)
D. DBnem bagi naklt ve naklt benzeri deferleri 17 562.703 693.478
Donem sonu naklit ve
nakit benzeri dejgerlerl (A+B+C+D) 17 481.226 562.703

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A S§.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tuterlar aksi belintilmedikge T0rk Lirasi (“TL") olarnk ifade edilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
TEB Yatinm Menkul Degerler A.$. B Tipi Degisken Fonu (“Fon™) B tipi yatimm fonudur.

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK")
37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi igtbzitk hilkimlerine gdre ytnetilmek iizere, halktan
katilma belgeleri karsilids toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimas:
ve inanglt milkiyet esaslarina gbre sermaye piyasas) araglan ve altin ve kiymetli madenler ile bunlara
dayals araglarindan olugan portftylt isletmek amaciyla SPK’nin 23 Mayis 1997 tarihli ve KYD-224
sayih iznine dayanarak 5 Haziran 1997 tarihinde 4304 sayil Turkiye Ticaret Sicil Gazetesinde
158354-305936 sicil numarasi altinda kaydedilerek “TEB Yatinm Menkul Degerler A.§. A Tipi
Degisken Yatinm Fonu” kuruimugtur. Fona istirak saglayan ve fon varlifina katilim oranini gsteren
I, tertip 1,000.000.000 adet katilma paylars, SPK’nin 8 Temmuz 1997 tarih ve KB.157/1036 say1lt izni
ile kayda alinmus, 10 Temmuz 1997 tarihi itibanyla halka arz edilmistir.

“TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. A Tipi Degiisken Yatinm Fonu” unvani SPK’nin 31 Aralik 2002
tarihli ve KYD/581 sayih iznine dayamlarak “TEB Yatmm Menkul Degerler A.$. B Tipi Degisken
Fonu" olarak degigtirilmigtir.

Fon Kurucusu, Y8neticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu:

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.
TEB KampUs C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/lstanbul

Ydnetici:

TEB Portfy Ytnetimi A.S,
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, Noi1 34353 Besiktag/lstanbul

Saklayict Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Merkez Mahaliesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisli/lstanbu!

Euroclear Operation Center .
Morgen Guaranty Trust Company of New York Boulevard E.Jacqmain 151 B-1210,
Brussels / Belgium

J.P.Morgan Securities Ltd
P.O. Box 161 60 Victoria, Embankment London EC 4Y OJP

Fon'un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 27 Subat 2015 tarihinde
Kuruzeu’nun Ydnetim Kurulu tarafindan onaylanmugtir.

B. FON'UN YONETIM STRATEJISI

20 No'lu dipnotta detayli bir sekilde agiklandigs ilzere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayilt
“Yatirim Fonlarna lliskin Esaslar Teblig” kapsaminda uyum slrecinde bulunmakta ve yatnm
stratejisini de bu kapsamda siirdirmektedir. :



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARITHINDE SONA EREN YILA AIT

FiINANSAL TABLOLARA [LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutortor aksi beirtlimedikge Tark Lirast (“TL") olorak [fade edilmigtir.}

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon portfiylindeki varhiklar SPK diizenlemelerine ve fon i¢ tizifltne uygun olarak segiliv ve fon
portfSyli, Yonetici tarafindan i¢ tizUEUn 5. maddesi ve SPK'nin VII/10 numaralt Tebligi'nin
41, maddesine uygun olarak yBnetilir, .

letlizigtn 7. maddesinde belirtildigi Uzere Fon portfSyliniin ybnetiminde yatinm yapilacak sermaye
pivasasi araglarmin segiminde nekde déntisimil kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Portfdy
simrlamalan itibariyla Teblig'in 5. maddesinde belirtilen difer fon tirlerinden herhangi birine
girmeyen fonlar degisken fon tlirlindendir.

2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLiSKiN ESASLAR
A. SUNUMA [LISKIN TEMEL ESASLAR
(n) Uygulanan muhascbe standartlan ve TMS'ye uygunluk beyan

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(milkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan seri 11-14.2 No'lu (“Teblig") hikktimlerine uygun
olarak hazirlamis olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan  Kurumu (“KGK™) tarafindan ylrlirlife konulmus olan Tlrkiye Muhasebe
Standartlari (“TMS") esas alinmigtir, Bununla birlikte Fon'un portfdylndeki vartiklarin gergege
uygun deger 8l¢imlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir

(Dipnot 2.1).

Fon'un finansal tablolan ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli billten ile
agtklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

Fon muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Fon {gtiztiiinde belirtilen hitkimlere, Tlrk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanhg: tarafindan gikarilan Tekdllzen Hesap
Plami sartlarina uymaktadir, Bu finansal tablolar, gergegie uygun defierleri ile gYsterilen finansal
varlik ve ylikimitloklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dofiru sunumun yapilmesi amaciyla gerekli dlzeltme ve simiflandirmalar
yansitilarak dilzenlenmistir.

(b)  Yent standartlar, deglgiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamigtir,

Yilhk raporlama dénemi sonu 31 Aralk 2014 olan finansal tablolarda geger)i yeni
standartlar, deBigikllkler ve yorumlar:

. TMS 32'deki depisiklik, “Finensal Araglar™ ‘varlk ve ylkUmitliklerin mahsup
edilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degigiklikler, TMS 32 ‘Finansel Araglar;  Sunum’
uygulamasina yardimer olmek igin vardir ve bilangodaki finansal varhklarm ve
ylikumluluklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi unsurlan ortaya koymaktadr.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tiri DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor nksi belinilmedikge Tork Lirast {*TL") olorak {fode edlImislir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TMS 36'daki degisiklik, 'Varhklarda deger dustikligl’' geri kazanilabilir tutar
agiklamalarina iliskin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raparlama dnemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, defer dustikltigtine ugramig varhigin,
geri kazanulabilir degeri, gergege uygun degerinden satis igin gerekli masraflan distimesi
ile bulunmussa; geri kazamiabilir defier ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
agiklamalar getirmektedir.

TMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar: Muhasebelestirilmesi ve Sleimd’ - ‘tlrev
aralarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin slirdUrilimesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhik raporlama dénemlerinde gecerlidir,
Bu degisiklik, kanun ve ybnetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi arac:
olarak siniflanan bir tirey irlinlin, taraflannin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandig! takdirde, bu tirev Uriine riskten korunma muhasebesi
yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.

TFRYK 21 - 'Vergi ve Vergi Benzeri Ylkimldlukler

TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki ‘Yatinm lsletmelerinin Konselidasyonu ile ilgili
Degisiklikler’

31 Arahk 2014 tarthi itibaryla yayumlanmiy ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yliriirliige girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve deglgiklikler:

Yillik lyilegtirmeler 2012; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tacihlen sonra baglayan
yitlik raporlama d8nemlerinde gegerlidir. tyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida
yer alan 7 stendarda degigiklik getirmigtir:

' TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, lsletme Birlegmeleri

TFRS 8, Faaliyet Bdlimleri

TFRS 13, Gergeie Uygun Deger Olgitmll

TMS 16, Madd! Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar
TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargihklar, Sarta Bagh Varlik ve
Yukiimiolukler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. tyilegtirme projesi 2011-12-13 ddnem agagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

' TFRS 1, TFRS nin !k Uygulamas

. TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

«  TFRS 13, Gergejie Uygun Deger Olglimil

. TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller

TFRS 14, “Reglilasyona tabi ertelenen hesaplar”

TFRS 11, “Misterek Anlagmalar”daki degisiklik:

TMS 16 ve TMS 38'deki degigiklik:

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatinmlar”

TFRS 15 ‘MUsterilerle yapilan s8zlesmelerden dofian hasilat’
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(c)

(d)

()

’ TFRS 9, “Finansal araglar”, | Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve yiktmigloklerin siiflandirmast ve 8lgiitmesi ile ilgili zoruniuluklan ve ayn1.
zamanda suanda kullaniimakta olan, gergeklesen deder dislikligil zaran modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

. TMS 16 “Maddi duran varhklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iligkin degisikliklik,

’ TMS 19'daki degisiklik, “Tanimlanmis fayda planlan”

. Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir, lyilestirmeler 4 standarda degigiklik getirmistir:

. TERS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varhiklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
methodlarna iligkin degigiklik

’ TFRS 7, ‘Financial araglar: A¢iklamalar®, TFRS 1’e bagh olarak yapilan, hizmet
s8zlesmelerine iligikin degisiklik

, TMS 19, ‘Caliganlara sagilanan faydalar’ iskonto cranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara dnem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasma iligkin
degisiklik.

Kurueu, yukandaki Standart ve Yorumlann uygulanmesinin gelecek dénemlerde Fon'un
finansal tablolar bzerinde 8nemli bir etki yaratmayacafi gbritslindedir.

Kargilagtrmal bligiler ve 8nceki dénem tarihli finansal tablolarin dilzeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolannin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikamlan prensipler ve sartlara, ylrlrlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’'nin
tebliglerine uymaktadr.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Fon'un finansal
tablolar: dnceki dénemle karsilastmah olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla finansa) durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibartyis hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dbnemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam degier/net varhk defieri dedisim tablosu ve makit akig tablosunu ise | Qcak -
31 Araltk 2013 hesap dénemi ile kargilagrmal olarak dizenlemistir. Gerek gtritlduil takdirde
cari d8nem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi egisindan kargilagtrmah bilgiler
yeniden dlizenlenmektedir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varhk ve yukumltlukler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve
yttktimilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmas: veya varliklarin elde edilmesi ile
yikimluluklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolan, faaliyette bulundugu teme! ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucuy,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum pare birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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MUHASEBE TAHMINLERINDEK] DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degigiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalart
getiye donllk olarak uygulanir ve Snceki ddnem finansal tablolart yeniden duzentenir, Muhasebe
tahminterindeki degisiklikler, yalmzca bir dneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dBnemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degigikligin yapildig) dénemde hem de gelecek ddnemde, ileriye
ydnelik olarak uygulamr.

C.
(a)

(h)

(©

ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZET!
Nakit ve nakit benzerieri

Nakit ve nakit benzeri kalemlerl, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli 1slem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP") iglemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
wtarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestiriimektedir
(Dipnot 17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karg)
tarafa olan yUkiumlulik “Repo borglan™ hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla elman
menkul kiymetler (“ters repo®), satig ve geri alg fiyats arasindaki farkin i¢ iskonio orant
yBntemine gre ddneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklar” hesabina ters repo alacaklar olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhldar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagh” menkul kiymetler olarak siniflandimekta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklann simflandirilmas: Fon ydnetimi tarafindan satin
alma amaglan dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinimaktadir.

Tum finansal varhklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin
alma masraflar da dahil olmak tzere maliyet bedelleri fizerinden gsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amaglt finansal varhiklar gergefie uygun degerleriyle
deperlenmektedir. Alim satim amagh finansal varhklann makul deferindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varlikiardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergeie uygun deferi kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yukamltliklerdeki
diper net degtisim™ hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettlh alacaklar ise ayri olarak temetti} gelirleri geklinde finansal
tablolarda g8sterilmektedir.

Tam yatiim amagl menkul kiymetler iglem tarihlerindo finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).
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(d)

(e)

U

(2)

()

Takas alacaklari ve borglari

«Takas alacaklan” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden tneeki iki is glinlinde sattif
menku! kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar’” kalemi altinda altinda Fon'un bilango tarihinden 8nceki iki is glininde aldifis
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadur,

Kur deftsiminin etkileri

Yabanc para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildif tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, ddnem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
dbviz als kurundan Tork lirasima gevrilmistir. Yabanc para cinsinden olan kalemlerin gevrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili ythn kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmisgtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki oleylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tilm olaylan kapsar. Fon, bilango
tarfhinden sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Vergl kargiligis

193 Sayill Gelir Vergisl Kanunu’'nun ("GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayil! yasa ile yapilen defisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaywnlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gdre kurulan menkul kiymetler yatinm fonlari (borsa yatinm fonlart ile konut
finansman fonlar ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirrm ortaliklarinin
portfty isletmeciligi kazanglar tizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden | Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmistir.

Gelir/giderin taninmas

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibanyla asafidaki deferleme iikelerine gore
degierlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna “Finansal varltk ve ylkUmitliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alum ve satimy, fon paylarinin alim ve satimy, fonun gelir
ve giderleri ile fonun differ iglemieri yaptidiklan glin itibanyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satis glintt degieri (alig bedeli ve satig glin(ine kadar olugan defier artiy
veya azahslan toplami) Uzerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir. Sabg
glint} degieri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabimin bore bakiyesinin, ilgil
menkul kiymetin birim sayisina bbltinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig glinll degeri
arasinda bir fark olugtufu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yiikUmitiltklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger
artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gire salilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikanlarak “Finansal varlk ve yukimluliklere {ligkin gergeklesmis kar/zarar”
hesaplarina aktarhir,

10
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)

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agik olan pozisyon rayi; degeri de dikkate alinarak defierlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve ylktmltliklere iliskin
gerceklesmig kar/zarai” kaleminde muhasebelestirilmektedir. llgili teminat tutan ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri
Portfydeki varliklarin dederi asafidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfdye ahinan varlikler ahm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabane: para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma glinlndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
dtviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak lizere port{dydeki varliklardan;

1)  Borsada islem gbrenler deferleme giintinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. $u kadar ki, kapam seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gdren varliklann defierlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapaniy seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikh ortalama fiyatlar kullamihr,

2) Borsada iglem gbrmekle birlikte degerleme glniinde borsada alim satima konu

' olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glinindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme glinti itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas
alinarak degierlenir,

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle deperlenir. ‘

5)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen ddviz alig kuru ile degerlenir.

6) Tirev amaglar nedeniyle teminat olarek verilen varbkiar da portfdy degeri

‘ tablosunda gosterili. Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarek bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7)  Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatim en dogru yansitacak gekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate almarak degerlenir. Defcrleme esaslar, yazih
karara baglanir.

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun ydnetim
kurulu tarafindan alinr,

¢)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varhklardan; baz ahinan endeks kapsammda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

. Fon’un diger varlik ve yukUmlilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate

alinarak deerlenir. Su kadar ki, fonun yabanei para cinsinden ylikimltiliikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanct para igin belirlenen doviz sati kuru ile ¢arpimas) suretiyle degerlenir.
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D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin igletmenin siirek!iligi esasina gore hazilanustir.

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve ybktmlbluklerin tutarlarin: ve ilgili dnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanm etkileyen tahmin ve varsaytmlarin yapiimasin gerektirir. Bu tahminler ynetimin
en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farkhilik gdsterebilir.
Fon portfoylindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.i no'lu dipnotta agiklanmagtir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dafitilmas: ve inangh milkiyet
esaslarina gbre sermaye piyasas araglarindan ve difer kiymetli madenlerden olugan portfyfl isletmek
ve hizmet sunduiu bdlge TOrkiye oldugundan 31 Aralik 2614 ve 2013 tarihleri itibariyla sona eren
finansal tablolarda ayrica boliimlere gre raporlama yapimamigtir.

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflaria olan bakiveler agagidaki gibidir:

31 Avahk 2014 31 Aralik 2013

Nakit ve nakit benzerleri

Tlirk Ekonom! Bankas) A.$.-Vadesiz mevduat 3.720 7.067

Turk Ekonomi Bankas) A.S.-Vadeli mevduat 115.403 -
119,123 7.067

Finansal varhklar

Tiirk Ekonomi Bankast A.S, - Ozel sektdr tahvili - -

Borglar

Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon y8netim flereti 5.350 6.164

TEB Yatirim Menkul Degerler A.$.- Fon ySnetim Ucreti 1,745 2.024

TEB Portfy Yénetimi A.S.- Fon ybnetim lcreti 3.967 4.554

11,062 12,742
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4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devan)

b) 31 Arahk 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dtnemleri itibariyla iligkili taraflarla olan

islemler agagidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Aralik 2014

Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Aracilik komisyonu -
TEB Yatinm Menkul Degierler A.S. - Aracihik komisyonu 1.596
Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon y8inetim Ucreti 40.633
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. - Fon ybnetim Ucreti 17.597
TEB Portfty Yénetimi A.$. - Fon ybnetim dereti 52.033

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

1 Oeak-
31 Arahk 2013

3
2235
75713
26.099
57.156

31 Aralik 2014 tarihi itibaryla, ters repo stzlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir (31 Arahk 2013:

bulunmamaktadir).

6- ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Borglar
Yénetim Ueretleri 12.033 13.863
Denetim ticretleri 5.106 3.941
Kurul keyt Ucretleri 287 261
Takas saklama komisyonu 320 182
Diger borglar 2,717 1.931
20,463 20.178

Fon'un 31 Aralik 20i4 tarihi itibariyla slpheli alacafi bulunmamaktadir (31 Arahk 2013:

Bulunmamaktadir).
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7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzeri

bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Ytnetim Ucretleri (*) 117.349 173.729
Saklama llcretteri 685 474
Denetim Ucretleri 5.059 3.931
Kurul (cretleri 973 1.261
Aracilik komisyonlar (**) 1.342 1.896
Komisyon ve digier islem {cretleri 254 459
125.662 181.750

(*) Fon, her gun l¢in fon toplam degerinin %0,007°i oraminda ynetim Ucreti tahakkuk ettirmektedir

(31 Aralik 2013: %40,007).

(*%) Fon hisse senetleri alm satim iglem yaptigi araci kurumlardan Turk Ekonomi Bankes) A.5. kesin islem
komlisyonlerinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde 950,000525 komisyon odemektedir. TEB
Yatirim Menkul Degerler A.S. kesin iglem komisyonu %:0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084
O/ repo/Ters repo %0,00147 Takasbank Para Plyasasi komisyon orami%0,0022, 7gfin Uzeri iglemlerde
%40,00027 (31 Aralik 2013: Fon hisse senetleri alim satim iglem yaptif araci kurumlardan Ttirk Ekonomi
Bankast A.$ kesin islem komisyonlarmda %0,001050 O/N ve uzun ters repo islemlerinde %60,000525
komisyon tdemekiedir. TEB Yatirim Menkul Degerler A.§ kesin iglem komisyonu %0,00150150 Uzun
vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147 Takasbank Para Piyasasi komlsyon
oran1%0,0022, 7gln Uzeri islemlerde %0,00027).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinilmedikge Turk Limsi (“TL") olarak Ifade edilmigir.)

9- FINANSAL VARLIKLAR
Finansal varhklar

31 Arahk 2014 31 Araltk 2013
Alins satim amaght finansal varliklar

Devlet tahvilleri 5.245.505 4.650.753

5.245.505 4.650.753

11 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibartyla, alim-satim amagli finansal varliklarin detaylan asafidaki
gibidir:

31 Aralk 2014 M Arahlc 2013
Plyasa Faiz Piyasa Falz
Nominal deferl oram (%) Nominal deferi  oram (%)
Devlet tahvilleri 5.200.000  5.245.508 8,65 4.600,000 4.650.753 8.45
5.245.505 4,650,753

31 Araltk 2014 ve 2013 tarihleri itibanyla, teminata verilen finansal varhk bulunmamaktadir,
10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 5.707.456 5.193.393
Fiyat raporu Uzerine verilen dlizeltmelerin etkisi - -

Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk degeri 5.707.456 5.193.393




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar sksi belirtilmedikge Tork Lirast (*T L*) olarak ifade edilmigtir.}

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Vadeli mevduat faiz gelirleri : 11.385 24.567
Ters repo faiz gelirleri 153 37
Borsa para piyasast faiz gelirleri 21.553 20.590
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 166.401 265.470
Ozel sekttr menkul kiymetlere iliskin gergeklesmis kar/zarar - 45.662
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gergeklesmis kar/(zarar) 155.830 83.703
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 81.547 (59.272)
Vadeli mevduatlara iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar 1.142 -
Borsa para piyasasina iliskin gergeklesmemis kar/zarar (70) 5
Ozel sektér menkul kiymetlere iligkin gergeklesmemis kar/zarar - (31.877)
437.941 348,885
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Esas faaliyetlerden diger giderler 1.979 1.759
1.979 1.759

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

11 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon portfytinde dvizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Arahk

2013: Bulunmamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarler sksi befinilmedikge Turk Liras) {“TL") olarak ifade edilmislir.)

14 - TOREV ARAGCLAR

Fon'un 31 Arahk 2014 tarthi itibariyla tirev araglam bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmemaktadir).

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal ara¢larim gercefe nygun degeri

Gergegie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhin karsihfinda el deistirebilecegi veya bir ylikimiuliglin kargilanabilecedi
degerdir. :
Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degierleme ybntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercefie uygun deferleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarn

glistergesi olamaz.

Gergefie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mtimkiln olan finansal enstrimanlarin gergefe
uygun degerlerinin tahmini i¢in asafiidaki ytintem ve varsayimlar kullanmimigtir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak Uzere maliyet bedeli ile gbsterilen
finansal aktifler bu finansal tabiolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.,

Menkul kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b.  Finansa! ytkUmliilikler:

Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklagtit varsayiimaktadir.

Fon'un finansal varlik ve ylikiimlbliklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith defierleri agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Gergefie uygun Kayith  Gergefie uygun Kanth
deger degeri deperi degerl
Nakit ve nakit benzerleri - 482414 482.414 562.818 562.818
Finansal varliklar 5.245.505 5,245,505 4,650,753 4,650,753
Alacaklar 153.046 153,046 555.116 555.116
Borglar 20.463 20.463 20.178 20.178

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gbsterilen finansal aktiflerin gergefie uygun degerlerinin
lisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlanin dnemsiz miktarda olabilecedi diiglinlilerek defter
degerlerine yaklagtii Sngdriiimektedir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirass (“TL") olarak {fude edlimistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varhklarin ve yikumlaltklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

' Birinci seviye: Finansal varhk ve ylkiiminldkler, birbirinin aym varlik ve ylktmlillukler igin
aktif piyasada iglem gren borsa fiyatlarmdan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinci seviye: Finansal varhk ve yGkumlulukler, ilgili varhk ya da ybkUmldlogun birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dojrudan ya da dolayh olarak piyasada gdzlenebilen
fiyattnin bulunmastnda kullanilan girdilerden deferlenmektedir.

. Uctincll seviye: Finansal varlik ve ylikbmlulikler, varlik ya da ylikUmlGlUgin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagl gdsterilen finansal varliklar:

31 Arahk 2014 Sevlye 1 Seviye 2 Seviye 3

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolan 5,245,505 - -
5,245,505

31 Aralik 2013 | Seviye 1 Seviye2 Seviye 3

Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 4,650.753 - -
4,650.753 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$,
B Tiri DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belintilmedikge Thirk Lirasi (“TL") olorak ifade edlimistiv.}

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerleri
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat - 4,173 7.703
- Vadeli mevduat (*) 325.195 -
Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklar (**) 153.046 555115
482,414 562.818

(*) 31 Araltk 2014 tarihi itibariyla bankalardaki vadell mevduatlanin vadesi iki aydan kisa olup, agirhkl

ortalama faiz oram %1¢,70'tlr. (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.)

(**} 31 Arahk 2014 taribi itibariyla, Borsa Para Piyasasi'ndan alocaklanin vades! 1 aydan kisa olup, aBirhkh

ortalama faiz oran %11,35 (31 Aralik 2013; %7,79 )'dir.

31 Aralik 2014 tarihi itibaryla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: Bulunmamaktadir).

Fon'un 31 Araltk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir deferler ile ters repo alacaklari toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve faiz tahakkuklari diiglilerek gtsterilmektedir:

31 Avahk 2014 31 Aralik 2013

Nakit ve nakit benzerleri 482,414 562.818
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) - -
Faiz tahakkuklar (-) 1188 115
481.226 562,703
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA 1LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aks] belintiimedikge Tack Lirasi (“TL") olarak ifade edlimistir.)

1§- TOPLAM DEGERNET VARLIK DEGERI DEGiSIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR

2014 2013
1 Ocak itibaryla toplam degeri/ net varhk degeri 5.193.393 8,909,132
Toplam degerinde/net varhik defierinde artig/(azalig) 310.300 165.378
Katilma pay ihrag tutar 4,730.903 3.569.866
Katilma payi iade tutan (4.527.140) (7.450,983)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varhk deferi 5.707.456 5.193.393

2014 2013
1 Ocak ltibariyla (Adet) 9,297,904 16.371.273
Dénem iginde satilan fon paylari sayist (Adet) 8.080.633 6.455.913
D#inem iginde geri alinan fon paylar: sayisi (Adet) (7.847.103) (13.529.282)
31 Arahk itibariyla dolasnihdnkl pay sayis (Adet) 9.531.434 9.297.904

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla gikariimig katilma belgeleri 648.500.000 (31 Arahk 2013: 648,500.000
adettir.

Fon'a mit menkul kiymetler ve katiima belgeleri ISTANBUL Takas ve Saklama Bankasi A.§.
(“Takasbank”) nezdinde saklamada tutuimakiadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank glivencesi altindadr.

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY1
FINANSAL RiSK YONETIMI

Fon portfylindeki finansal varlk ve yukumlilikierden dolayi, borg ve sermaye piyasas:
fiyatiarindaki, déviz kurlan ile faiz oranlarindeki defiigimlerin etkilerl dahil gesitii finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un yBnetim stratejisi Dipnot 1'de ag¢iklanmigtir.

l Kredi riski agiklamalar

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varhklarmdan doBabilmektedir. Fon’un portfoylinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK duzenlemeleri ve Fon ig t0z0g0 hikUmlerine gtre
belilenmektedir.

il  Likidite riskine iligkin agtklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama yUkGmltliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yUkiimlulaklerinin tiimt kisa vadeli olup defter degieri sdzlesme uyarinca yapilacak nakit ¢ikiglar
toplamim gostermektedir,

Fon'un tiirev finansal ytktimluligt bulunmamakiadir,
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S$.
B TiPi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksl belinlimedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edlimigtir)

19- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devami)

i, Plyasa riski agiklamalart
Diivlz pozisyenu riski

Yabanci para varhiklar, yiktm!dlikler ve bilango dist yUktimlbliiklere sahip olma durumunda ortaya
gtkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir, Fon’un 31 Aralik 2014 ve 2013
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve ylUkimiuligi bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orami degisikliklerinin Fon varlik ve yiikimliliklerine etkisi faiz oram riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz depisimlerinden etkilenen varliklari aynt tipte ylkUmltliklerle kargilamak suretiyle
ytnetilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Sabit faizli finansal araglar

Finansa! varhklar
Alim satim amagi finansal varliklar 5.245.505 4.650,753
Borsa Para Piyasasi’'ndan alacaklar 153.046 555.115

Depigken faizli finansal araglar

Finansal varliklar
Alim satim amach finansal varliklar - -

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla Sirket'in degisken faizli finansal varhg bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan ylksek/dUstik olsayds ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi vergi tncesi kar 14.505 TL nzalacak veya 14,505 TL artacakt,).

Fiyat riski
Fon'un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla alim satim amaglt finansal varlik

olarak stniflachf hisse senetleri ve agik VIOP stzlesmeleri bulunmemektadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPI DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar eksi belitiimedikge Tack Liras (“TL") olarck ifade edilmigtir.)

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No'lu resmi gazetede yaymlanarak 1 Temmuz 2014 tarihinden
itibaren yliriltioge giren “Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Teblif”'nin 37. Maddesi uyarinca
19 Araltk 1996 tarihli 22852 No’lu resmi gazetede yaymlanan “Seri:V1I No:10,Yatinm Fonlanna
ltigkin Esaslar Teblig” yurditltkten kaldirilmistir. Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014
tarih ve 19/614 sayih ilke karan olarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihli ve 2014/18 sayth
billteninde yay:nlanan “Yatrim Fonlanna lligkin Rehber”in 12. Maddesi geregince Fon, 9 Temmuz
2013 tarihinden tnce kurulmus oldugundan “Yatinm Fonlarna lligkin Esaslar Teblif™'ne uyum
stirecinde bulunmakta ve faoliyetlerini bu ¢ergevede siirdtirmektedir.

11 Aralik 2014 itibartyla Fon portfyiinde getir ortaklif senetleri bulunmamakiadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tiri DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPi DEGISKEN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
iCEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZTRLANMASINA ILISKIN RAPOR

TEB Yatinm Menkul Degerler A.§. B Tipi Defigken Fonu'nun pay fiyatimin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2014 tarih! itibariyle hazrianan portfdy degieri tablosu ve toplam defier/net varhk defjeri
tablosunu igeren fiyat raporlarnin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayth Resmi Gazete'de
yayumlanan Yatinm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslanna jliskin Tebli (11-14.2) {(“Teblig")
hilkiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp
hazrlanmadiint SPK'nin konu hakkindaki dlizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi
{tibartyla incelemig bulunuyoruz.,

TEB Yahrim Menkul Dejerler A-§. B Tipl Defigken Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil
eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam defier/net varlik defieri
tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hilkitmlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara uygun olarak
hazirlanmigtir.

Bu goriig tamamen SPK ve TEB Yatirim Menkul Degierler A.§./nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmig
olup, bagka bir maksatla kullaniimas) milmkiin degildir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milsaviritk A.§.

mber of P AR
>

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 27 Subat 2015

Bagaran Nas Bogimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mii i '

3 i Mali Miisavirlik A.$. a memb i

BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kar:9 Akaretler Bejiktas 3435; fsmnbu!err;l{i:;ewaterhauseCoopers
www.pwe.com/tr Telephone: 490 (212) 326 6060, Facsimlle: +90 (212) 326 6050
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPi DEGISKEN FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar oksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistin.)

A. FONUN ADIL:
TEB Yatirim Menkul.Deferler A.$. B Tipi Degisken Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
TEB Yatinm Menkul Dejerler A.$.
C. YONETICININ UNVANI:
TEB Portfdly Ydnetimi A.S.
D. FONTUTARI
Fonun tutar: 6,485.000 TL'dir.
E. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 5.707.456 TL'dir.
F. KATILMA PAYISAYISI:
Fonun katilma pay1 sayisi 9.531.434 adettir,
G. FONUN KURULUS§ TAR{HI:
Fon 20 Haziran 1997 yilinda kurulmugtur.
H. FONUN SURESL:

Fon kuruldugu glinden itibaren suresizdir



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TIP1 DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
(Tutarlar aksi beliilmedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

A. YIL SONU KATILMA PAYI FIYATE:
Fonun yil sonu katilma pay: 0,598803 TL'dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 8nceks yil ktilma pay: fiyats 0,558555 TL'dir,
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay: fiyats artiy orami %7.21dir.
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yilbagina gdre fiyat artig oram %7.21°dir,

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:

Hisse Senedi
Varant
Devlet Tahvili 92.13%
Ozel Sekidr Tahvili
Finansman Bonosu
Banka Bonosu
Hazine Bonosu
Devlet Tahvili Repo 0.04%
Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo
Varhia Dayali Menkuller
Kira Sertifikalar!

Katihm Hesabi

Kat:lma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi 4.87%
Kiymetli Madenler

VOB lslemleri

VOB Nakit Teminat Islemleri
Yabanci Sabit Getiriliter

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)
Opsiyon

Yabanc) Hisse Senetleri
Vadeli Mevduat TL 2.96%
Vadeli Mevduat Ddviz




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPi DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
(Tularlar eksi belirtiimedikge Thrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FI

J.

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedaviil orami %1.57'dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yillik ortalama portf8y devir hizi %0'dir.

PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:

Portfiyiln ortalama vadesi 281dir.

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay: ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 4.730.902 TLdir.
KATILMA PAYI iADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARL:

Katilma pay1 indelerinden kaynaklanan nakit gikiglar: 4.527.140 TL'dir.
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TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B Tipi DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2014 TARIHL}

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi bellnilmedIkge Tark Lirs (“TL") olarek ifude edilmistir.)

31 Arahk 2014
Tutar Grup Toplam
TL - % %
Fon/ortakltk portfdy degeri 5.723.746 - 100,29
Hazir deferler 4,173 - 0,07
Kasa - - -
Bankalar 4,173 100 0,07
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Digier varhklar - - -
Borglar (20.463) - (0,36)
Takasa borglar - - -
Ydnetim licreti (12.033) 58,80 (0,21)
Odenecek vergi - . -
intiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (8.430) 41,20 (0.15)
Toplam deger/net varhk deferi 5.707.456 100,00 100,00
Toplam katilma pay\/pay sayis 9.531.434

Yatinim fonlart igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katiima pay



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B Tiri DEGISKEN FONU

YIL iCINDE YAPILAN GiDERLER
{Tutarlar aksi beliniimedikge Tark Lirast (*TL") olorak Ifade edilmiglir.)

31 Arahk 2014

{hrag 1zni ticretieri -
lan giderleri -
Sigorta Ucretleri

Aracilik komisyon giderleri : 1.342
Noter harg ve tasdik ticretleri -
Fon ybnetim Ucretleri 117.349
Denetim Gcretleri 5.059
Vergi, resim, harg vb giderler -
Diger giderler 3.891
Toplam 127.641




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

B TiPi DEGISKEN FONU

DIiGER ACIKLAMALAR

(Tutarlar aksi belinilmedikge Tirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

A. Y1 Icinde Riighan Hakk: Kullanimt, Bedelsiz Pay Alum, Temettl ve Anapara Tahsilating
iligkin Agiklamalar
Yoktur,

B. Yil i¢inde Yatinm Fonfarma lligkin Mevzuatta Mcydana Gelen Degigme ve Hukuki

intilafaria figili Agklamalar

()  Fon muhasebe kayitlarimi ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") yayinlamis oldugu teblifler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Arahk 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esasiarina lliskin
Teblig"i (11-14.2) ile finansal table ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve
kurallars betirlemigtir,

| Temmuz 2014 tarihi itibanyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Teblig (Seri V11, No:10)"” ylirtirlikten kaldinimig
olup, 9 Temmuz 2013 tarlhli 28702 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarina
lliskin Esaslar Teblig (111-52.1)" yUrlirlige girmistir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
B TiPl DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tutarior oksi beliriimedikge Tark Lirasi (“TL") olarek ifade edilmiglir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yaymlamig oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagihm raporlan" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarincs, satis detaylanina yer verilmemistir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.
B TiPl DEGISKEN FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yaymnlamig olduiu Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Tebligi (11-14.2) nin "Portfdy dagilim raporlar’” konulu 10, maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir,



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.$.
B TiPi DEGISKEN FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutartor aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olerak ifade editmigtir.)

Sermaye Piyasast Kurulu'nun yayinlarms oldugu Yatinm Fenlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
tligkin Tebligi (11-14.2)' nin "PortfBy dagihm raporlan” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alis detaylarina yer verilmemistir.



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A,S.
B Tipi DEGISKEN FONU

FIYAT RAPORLARINA ILISKiN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{Tutorlar eksi belinilmedikge Tork Lirast (*TL") olorak ifude ediimistir.)

D)

)

Portfydeki varliklarin degeri asafiidaki esaslara g8re tespit edilir:

a)  Portfdye abinan varliklar abm fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varhklarin alm fiyati satin alma glnfindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C.
Merkez Bankasi (“TCMB") d6viz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur,

b} Al tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

x)

&)

Borsada islem gdrenler degerleme gilnlinde borsada olusan en son seans agirhkl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapamig seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem gtren varhiklarin degerlemesinde kapanis seansimda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsade
olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullantiir,

Borsada islem g8rmekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem gliniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, deferleme glinl itibariyla en son agiklanan fiyatlar: esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kullanilarak tehakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerienir.

Yabancy para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen dviz alig kuru ile degerlenir,

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varhiklar teminatin tiiril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

Borsa digt repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatim1 en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, Kamu Gbzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlern Kurumu (“*KGK") tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe Standartlar (“TMS") / Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS") dikkate alinarak deerlenir. Defierleme esaslari, yazili karara baglanir,

(7) ve {8) nolu ait bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun y8netim
kurulu tarafindan alintr.,

¢) Endeks fonlarin portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difier varhklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar ¢gergevesinde degerlenir.

Fonun digier varlik ve yukilmllikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanei para cinsinden yUkimlilitkleri TCMB terafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen d8viz satig kuru ile carpiimas: suretiyle degerlenir

nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn



TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NON
SORUMLULUK BEYANI

TEB Yatirum Menkul Degerler A.$. B Tipi Degisken Fonu' nun 01.01.2014-31.12.2014
hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglart 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kurulu™ nun
yatirim fonlarina iliskin diizenlereleri, Fon l¢tiizgl hiikiimleri ve Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlannin tarafimdan incelendigi,

b) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlartnin 6nemli konularda gergege aykurt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigi tarih itibanyla yaniltict olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi bir  eksiklik

icermedigi,

c) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyannca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifteri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zararl ile ilgili gergek durumu dtirist bir bicimde yansith§ ve portfdy raporlannin fon
fcttiztigtine, izahnamesine / thrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigim,

Beyan ederim.

Fon Midiri

QA

Ash ERTAN




TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU’NUN iC KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB Yatinm Menkul Degerler A.§. B Tipi Degisken Fonu’ nun 01,01.2014-31.12.2014
hesap donemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kurulu' nun
yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon ictiiziigi hiikimleri ve Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina {liskin Teblig (tl-14.2) htikiimlerine uygunluk cercevesinde:

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlarinin dnemli konularda gercege aykin bir agiklama veya agiklamanin
yapildigi tarih itibariyla yaniltic olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir eksiklik
icermedigi,

¢) Gbrev ve sorumluluk alaminda sahip olduklart bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zararl ile ilgili gercek durumu dirdst bir bicimde yansittigt ve portfdy raporlarinin fon
ictliziifline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigtni,

Beyan ederim.

Kurucunun ¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Oyesi

\ -
/,—‘vb. .

Jean-Milan GIVADINOVITCH




