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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankas: Anonim Sirketi A Tipi Portfoy Yonetimi Hisse Senedi Ozel Fonu
(Hisse Senedi Yojun Fon) (Esld Adiyla “Téirk Ekonomi Bankasi A.S.

A Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Hisse Scnedi Fonu (Hisse Senedi Yofun Fon)”)

Fon Kurulu'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1. Tiirk Ekonomi Bankasi A.$. A Tipi Portfoy Yonetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yojun
Fon)mun ("Fon") 31 Aralik 2014 tarihi itbariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum
tablosunu, aym tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunu, toplam
degier/net varlik deferi degisim tablosunu, nakit alag tablosu tle Gnemli muhasebe politikalanm
dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayicl notlardan olugan iligikieki finansal tablolarin denetlemis
bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla Hiskin Sorumlulugu

2,  Kurucu; finansal tablolann Tiirkive Muhasebe Standartlar’na (“TMS") ve Sermaye Piyasast
Kurulu'nea (*SPK") belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnem} yanlighk icermeyen finansal tablolann
hazirlanmasin salamak icin gerekli gordiigti i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugju

3, Sorumlulufumuz, yaptginuz bafimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar haklkinda gérilg
vermektir. Yapbfimiz bafimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan bafiimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargas: olan Bagumsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiiriitiilmiigtilr, Bu standartlar, edk hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarn nemt yanlighk lcerip icermedigine dair makul gilvence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardald tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanih elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim Igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, finansal
tablolardoki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlighk” risklerinin deferlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir, Bafimsiz denetgd risk defertendirmelerind
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarimin
hazirlanmas ve gerceke uygun sunumuyla ilgili ig kontrolil deferlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un I¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gorlls verme amaci tagimaz. Bafimsiz denetim, bir
biitlin olarak finansal tablolanin sunumunun deferlendirilmesinin yani sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlufunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadifinin degerlendirilmesini de igerir.

Bafiimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamitlarimn, goriigiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.
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BJK Plaza, Silleyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Bejlktag 34357 Istanbul - Turkey

www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050



pwe

Géirils

Giriigilmlize gore, finansal tablolar, Tlirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Portfdy Y&netimi Hisse
Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)'nun 31 Aralik 2014 tarihi itibarlyle finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit alkoglanm TMS'ye ve
SPK tarafindan bellrlenen esaslara (bkz. dipnot 2) uygun olarak tiim nemli yénleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikdere Higkin Rapor

5

6102 sayh Tiirk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin ddrdlincil fikras: uyaninca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun {le fon ig
tiizigiintin finansal raporlamaya {ligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa
rastlanmamighr.

TTK'nin 402'nei maddesinin dbrdiineil fikrasi uyarinea, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmisg ve istenen belgeleri vermigtir,

Bagaran Nas Bajfimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musawrhk AS.
a member of

Zeynep Uras, SMMM BEw e“
Sorumlu Denetgi

walerhous %;érép @ R

W@

Istanbul, 27 Subat 2015
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TURK EKONOMIi BANKASI A.S.

A TiPI PORTFOY YONETIMI

HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOG UN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogiun Fonu)™)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARTHI ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(TGm tuterlar Tork Lirs) (“TL") olarnk gdsierilmigtir.)

Dipnot

referanslan 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 378.467 7.538
Teminata verilen nakit ve nakit benzerieri 17 448,435 -
Finansal varhiklar 9 3.769.913 41,229
Toplam varhklar 4.596.815 48.767
Yikitmttltikler
Diger borglar 6 12,239 6.222
Taplam ylikiimtiliikler 12,239 6.222
Toplam degeri/Net varhk deperi 4,584.576 42.545

Sayfa § ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamtayici bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

A TiPi PORTFOY YONETIMI

 HISSE SENEDi OZEL FONU (HiSSE SENED! YOGUN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varhk Y8netimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fonu)")

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tum wnarlar Tidrk Lirast (*TL") olarak gosterilmligiir.}

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslan 31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 122,470 57.696
Temettld geliri 128.611 -
Finansa! varlik ve ylklimlUluklere iligkin
gergeklegmis (zarar)/kar 1 (122,968) 70.156
Finansal varlik ve ylkUmitiliklere iligkin
gergeklegmemis kar/(zarar) 11 461,758 {27.848)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 5.285 ]
Esas faaliyet gelirleri 5§95.156 100.005
Ydnetim tlcretleri 8 (63.644) (28.048)
Saklama ilcretleri 8 (928) (381)
Denetim Ucretleri 8 (5.059) (3.909)
Kurul ficretleri 8 (1.205) (136)
Komisyon ve digier islem leretleri 8 (44.862) (650)
Esas fanliyetlerden difer giderler 12 (7.251) (1.762)
Esas faaliyet giderleri (122.949) (34.886)
Esas faaliyet kan 472.207 65.119
Finansman giderleri -
Net dinem kan 472,207 65.119
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden simflandinimayacakiar -
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacaklar -
Diger kapsamh gelir -
Toplam degerde/net varlik deferinde artiy 472,207 65.119

Sayfa § ile 22 arasindaki agiklama ve dipnottar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
A TiPi PORTFOY YONETIMI HIZMETI

HISSE SENEDi OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varltk Ynetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fonu)”)
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Tom rutarfar Tark Llras) (*TL") olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak -

Dipnot 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak itibariylatoplam degerl/
net varhk degerd 42,545 4.300.117
Toplam deBerinde/net varlik degerindeartis 472,207 65.119
Katilma pay: ihrag tutan 18 12.191.985 360.899
Katilma pay iade tutan 18 (8.122.161) {4,683.,590)
31 Arahk itibanylatoplam deferi/
4.584.576 42,545

net varhk degeri

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolartn tamamlayici bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
A TiPi PORTFOY YONETIMI HIZMETH

HiSSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varhk Yonetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fonu)”)

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014

TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tm tutarlar Tlrk Liras) {*TL") olaruk gosterilmigtir.}

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referansiari 31 Arahk 2014 M Arahk 2013
A. lIstetme faaliyetlerden nakit akigtan
Net donem (zarari)/kan 412,207 65.119
Net dinem (zaran)/kart mutabakat:
He Hgill ddzeltmeler:
- Faiz gelirleri ve piderleri (122.578) (57.698)
- Temettl gelirleri (128.611) -
- Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (448.435) -
- GergeBe uygun degier kayiplarvkazanglan
- ile ilgili duzeltmeler (461,758) 27.848
fsletme sermayesinde gergeklegen deglgimler
- Finansal varhklardaki degigim (3.266.926) 3.194.373
- lgletme sermayesinde gergeklegen
- diger (azahs)/artigla iglli dizeltmeler 6,017 {6.369)
Faallyetlerden elde edilen nakit akiglar (3.950.084) 3.223.275
Alinan faiz 122.470 57.837
Alinan temettiiler 128.611 -
Faalliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit (3.699.003) 3.281.112
B. Finansman faaliyetlerden nakit akiglari:
Katilma pay! ihraglarindan elde edilen nakit 18 12,191,985 360.899
Katilma pay iadeleri Igin 8denen nakit 18 (8.122.161) {(4.683.590)
Finonsman fanliyetlerden saftanan/(kullanilan} net nakit 4.069.824 (4.322.691)
Yabanci para ceveim farklavimn etkisinden tince
nakit ve naklt benzerlerlndeki net (azalis)/artiy (A+B) - .
C, Yabanei para ¢evrim farklarmin
nakit ve nakit benzerlerl Ozerindeki etkisi - -
Naklt ve nakit benzerlerindekl net (azalig)/artis (A+B+C) 370.821 (1.041,579)
D. DOnem bagt nakit ve nakli benzerl defierler] 17 7.536 1.049.115
DOnem sonu nakit ve
nakit benzerl degerlerl (A+B+C+D) 17 378.357 7.536

Sayfa 5 ile 22 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayic: bir pargasidur.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

A TiPl PORTFOY YONETIMI HIZMETI

HISSE SENEDIi OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varhk Y8netimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yofiun Fonu)™)

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksl bellriiimedikge TOrk Lirasi (*TL") olorak Ifade ediimigtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER
A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Turk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Portfdy Ydnetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (*Fon™) A tipi yatinm
fonudur.

Turk Ekonomi Bankasi A.S. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 37. ve 38.
maddelerine dayanilarak ve kendi igtlizlik hUkUmlerine gire ydnetilmek 0Ozere, halktan katilma
belgeleri kargihi toplanacak paralarla, katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangh
millkiyet esaslarina gire sermaye piyasasi araglarindan ve altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayal
ara¢lardan olugan portfdyQ isletmek amaciyla SPK'nin 8 Mayis 1998 tarihli ve KYD/321-4210 sayil
iznine dayanarak 18 Mayis 1998 tarihinde 4542 sayih Tlirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 189346-
136872 sicil numarasi altinda kaydedilerek “Ttrk Ekonomi Bankast A.§. GSD A Tipi Degisken Fonu”
kurulmustur. Fon’un unvant SPK'nin 7 Arahik 2005 tarih ve KYD/732 sayili izni dogrultusunda “Turk
Ekonomi Bankasi A.S. B Tipi C Gold Ozel Bankacilik Degisken Fonu™ olarak degistirilmistir, Fon’a
istirak saflayan ve Fon varliina katilim oranini gbsteren 1. tertip 100.000.000 adet katiima paylar,
SPK'min 9 Temmuz 1998 tarih ve KB.51/751 sayili izni ile kayda alinmig, 20 Temmuz 1998 tarihi
itibariyla haika arz edilmistir.

SPK'min 18 Kasim 2013 tarih ve 1053 sayih izni dogrultusunda Fon'un Onvamt “Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S. A Tipi Varlik Ytnetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu™ olarak dejistirilmigtir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurueu:

Turk Ekonomi Bankas) A.S.
TEB Kampils C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/lstanbul

Y dnetici:

TEB Portfdy Ytnetimi A.S.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Begiktas/Istanbul

Saklayie) Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sisti/Istanbul

Euroclear Operations Center
151 Boulevard Emile Jacgmain Brussels B-1210 Belgium

Istanbul Altin Borsas
Rihtim Cad. No.23 1 Karak8y/lIstanbul

Fon'un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari 27 Subat 2015 tarihinde
Kurucu'nun Ydnetim Kurulu tarafindan onsylanmigtir, _

B. FON’UN YONETIM STRATEJISI

20 No'lu dipnotia detayh bir sekilde agiklandifn tizere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayil:
“Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Teblig” kapsaminda uyum slrecinde bulunmakta ve yatinm
stratejisini de bu kapsamda stirdlirmektedir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

A TiPi PORTFOY YONETIMI HiZMETI

HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varhik Yénetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yofun Fonu)”)

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi beirtilmedlkge Tork Lirasi (*TL") olorak Ifade edilmigtir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fon portfSyiindeki varliklar SPK dizenlemelerine ve fon i¢ tiiziiine uygun olarak segilir ve fon
portfdyll, Yonetici tarafindan i¢ tiz0fUn 5. maddesi ve SPK’min VIVI0 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak ydnetilir.

lgtuzligin 7. maddesinde belirtildigi Uzere, Fon ybnetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi
araglanimin segiminde, getiri potansiyeli yilksek, nakde dtnlstimil kolay ve riski az olanlar tercih edilir.
Fon, agirlikh olarak degisken ve sabit kuponlu, uzun vadeli iskontolu tahvillere yatirim yapar. Portfiy
olugturulurken bono ve tahvillerin ylksek iglem hacmi kriteri 8n plana alinir. Portfoylin vadesi piyasa
kosullarina gbre aktif olarak ayarlanmak suretiyle yatirimcilara orta vadell faizlerin Ozerinde getiri
safilamay! hedefleyen bir yatirim stratejisi izler.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IL{SKIN ESASLAR

A.
()

(b)

SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlarn ve TMS'ye uyguntuk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK") 30 Aralik 2013 tarih ve 28867
(mUkerrer) sayil Resmi Gazete’de yayimlanan seri I1-14.2 No'lu (“Teblig") hilkUmlerine uygun
olarak hazirlamig olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gtzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Korumu (*KGK”) tarafindan ylrlrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan (“TMS") esas alinmistir, Bununla birlikte Fon'un portfoylindeki varliklann gercege
uygun degier tlgbmlerinde Teblig'in 9. maddesinde belirtilendegerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolart ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli billten ile
agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kihnen bilgiler dahil edilerek sunulmustur, Bu
kapsamdn gegmig dneme eit finansel tablolarda gerekli degisiklikler yapilmustir,

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartfara, Fon ictizigiinde belirtilen hiik(limlere, Trk Ticaret
Kanunu (“TTK™), vergi mevzuatt ve Maliye Bakanh tarafindan ¢ikarilan Tekdlizen Hesap
Plant sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergefie uygun degerleri ile gdsterilen finansal
varlik ve yliktimitiitklerinin disinda tarihi maliyet csasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara
TMS uyannca dofru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli duzeltme ve siiflandimalar
yansitilarak dilzenlenmigtir.

Yeni standartlar, deglsiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standastlar ve yorumlardan kendi fasliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamstir.

Yilhk raporlama dbnemi sonu 31 Arahk 2014 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, degigiklikler ve yorumlar:

. TMS 32'deki degisiklik, “Finansal Araglar™: ‘varhk ve yUkUmlUltklerin mahsup
edilmesi’; | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan wilhk raporlama
dSnemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardime: olmek igin vardir ve bilangodaki finansal varliklarin ve
yitkimlultklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlart ortaya koymaktadir.

.



TUORK EKONOMI BANKASI A.S.

A TiPi PORTFOY YONETIMI HIZMETI
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TMS 36'daki degisiklik, 'Varliklarda deBer dustiklug' geri kazanilabilir tutar
a¢tklamalarina iliskin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dbnemlerinde gegerlidir. Bu defisiklikler, deger diistikligtine ugramis varhign,
geri kazanulabilir defieri, gergefie uygun degerinden satig igin gerekli masraflar diiglilmesi
ile bulunmugsa; geri kazanilabilir defier ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek
agiklamalar getirmektedir.

TMS 39'daki defisiklik ‘Finansal Araglar': Muhasebelestirilmesi ve Sigml' - ‘tilrev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin sticdirliilmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarlhten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik, kanun ve ybnetmelik geregi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak simiflanan bir tiirev Urlintin, taraflannin defismesi veya karg tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandifi takdirde, bu tiirev tirline riskten korunma muhasebesi
yapilmasina devam edilmesine izin vermektedir.

TFRYK 21 - 'Vergi ve Vergi Benzeri YlkiimliUkler

TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki ‘Yatmim lgletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degigiklikler’

31 Aralik 2014 tarihi itibarmyla yayimlanmg ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yilrlirliige girecek olan, finansal tablolarda ethisi olacak standartlar ve defigiklikler:

Yillik lyilegtirmeler 2012: | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmigtir:

’ TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, lsletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Bdlimleri

TFRS 13, Gergegge Uygun Deger Olglimi

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varhklar
TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargiliklar, Sarta Bagl Varlik ve
YOktmlulilkler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yulik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dSnemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-12-13 dnem agagida
yer alan 4 standarda dejigiklik getirmistir:

. TFRS !, TFRS™nin 1k Uygulamas:

. TFRS 3, lgletme Birlegmeleri

»  TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olglim0

. TMS 40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar”

TFRS 11, “Mdsterek Anlagmalar'daki degisiklik:

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik:

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “lstiraklerdeki ve i ortakhklarindaki
yatinmlar”

TFRS 15 ‘Mlsterilerle yapilan szlegmelerden dogan hasilat’
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. TFRS 9, “Finansal araglar”, | Ocek 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama ddnemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal
varliklar ve ylkiimliluklerin siniflandirmast ve 8lgttimesi ile ilgili zorunluluklar ve aym
zamanda guanda kullamiimakta olan, gergeklesen deger dlistikitgll zarar modelinin yerini
alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

. TMS 16 “Maddi duran varhklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki
meyve veren bitkilere iligkin degisikliklik,

v TMS 19°daki defisiklik, “Tanimlanmig fayda planlar™

. Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir, yilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutwlan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satig
methodlanina iligkin degisiklik

. TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1'e bagl olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine ilisikin degigikiik

. TMS 19, ‘Caliganlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degigiklik

. TMS 34, ‘Ara ddnem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin
degisiklik.

Kuruen, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Fon'un
finansal tablotar: Uizerinde 6nemli bir etki yaratmayacaf gérilgtindedir,

Karsiagtirmals bilgiler ve tinceki dénem tarihli finansal tablolann diizeltilmesi

Fon muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve gartlara, ylriirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’'nmm
teblilerine uymaktadir,

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Fon'un finansal
tablolan Bneeki dbnemle karsitagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Arahk 2014 tarihi
itibartyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmug finansal durom
tablosu ile 1 Ocak - 31 Arahk 2014 hesap ddnemine ait kar veya zarar ve difier kapsamli gelir
tablosu, toplam deger/net varhk degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosunu ijse | Ocak -
31 Aralik 2013 hesap d8nemi ile kargilagtirmal: olarak dizenlemistir. Gerek grilldigtl takdirde
cari dnem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas: nr;:smdun karsilagtirmal bilgiler
yeniden dlizenlenmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yilkUmldltikler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varhk ve
ylikiimlalokleri net olarak degerlendirmeye niyet oimast veya varliklann elde edilmesi ile
ylikiimttlUklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettifi durumlarda net olarak gdsteritirler. ‘

Raporlama Pava Birimi

Fon'un finansal tablolan, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur.Igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon'un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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B.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarnda yapilan tnemli degigiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalan
geriye doniik olarak uygulamir ve nceki donem finansal tablolarn yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degigiklikler, yalmzca bir ddneme iliskin ise, degisiklifin yapldif1 cari dnemde,
gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig dénemde hem de gelecek dbnemde, ileriye
ybnelik olarak uygulanir,

Cl

(n)

(b)

(c)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli [slem Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) iglemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agtk bulunan igtemlerin defierlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelegtirilmektedir
(Dipnot 17).

Ters repo alacaklan

Geri almak kaydiyla satlan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve kars
tarafa olan ylkUmluilk “Repo borglan™ hesabina kaydedilir, Geri satmak kaydiyla aliman
menkul kiymetler (“ters repo™), satig ve geri alg fiyati arasindeki farkin i¢ iskonto oram
ybntemine g8re dneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklan” hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-satim amagli” menkul kiymetler olarak siniflandirmakta ve
muhasebeléstirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Fon ybnetimi tarafindan satin
alma amaglari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinlmaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercefe uygun degeri olan ve yatinmla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak (zere maliyet bedelleri iizerinden gsterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-satim amegh finansal varliklar gergefe uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Ahm satim amagli finansal varltklarin makul deferindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilanfinansal varlik ve ytkuUmlltklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagli menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temettl alacaklar! ise ayr1 otarak temettl gelirleri geklinde finansal
tablolarda g8sterilmektedir.

Tim yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmektadir
(Dipnot 9).
9
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(e)

ity

(8)

()

Takasalacallar: ve borglan

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden tnceki iki is glnlinde satht
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir,

“Takas borglar” kalemi altinda altinda Fon'un bilango tarihinden dnceki iki is glinlinde aldifit
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Kur degigiminin etklleri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildifii tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal vachk ve borglar ise, dSnem sonu Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
dtviz alis kurundan Tiirk lirasina gevrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmisgtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlan bu yeni duruma uygun gekilde diizeltir.

Vergl karphg

193 Sayili Gelic Vergisi Kanunu'nun ("GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayill yasa ile yapilan degisiklik ve bu defisiklik gergevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete'de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu'na g8re kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarn (borsa yatinm fonlari ile konut
finansman fonlan ve varlik finansman fonlar dahil) ile menku! kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfdy iletmecilii kazanglari Ozerinden yapilacak tevkifat orant degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Gelir/giderin taminmasi

Fon menkul kiymetlerinin dénem sonu itibariyla agafidaki defierleme ilkelerine gire
dederlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan defierleme farklari, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varhk ve yiikimliliklere iliskingergeklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satim, fon paylarinin alim ve satimy, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari glin itibanyla muhasebelestirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig gilnl degeri (ahs bedeli ve satig glinine kadar olugan deger artig
veya azahglan toplami) lizerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir, Satis
gunlt degeri, ortalama bir defier olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bdlilnmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis glind deferi
arasinda bir fark olustuu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yUkUimldluklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaydolunur, Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar defer artig/azalis” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gdre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varhik ve yliktimltiltiklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar" hesaplarina aktarilir,

10
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@)

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP") iglemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibariyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate aliarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varlik ve yllkiimltliklere
iliskingergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. ligili teminat tutan ise
bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degierleme flkelerl

PortfSydeki varliklarin defieri agafidaki esaslara gtre tespit edilir:

a)  Portfdye ahnan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir, Yabanci para cinsinden
varliklann alim fiyat: satin alma glinindeki yabanci para cinsinden deferinin TCMB
dbviz satig kuru ile ¢arpiimas: suretiyle bulunur,

b)  Als tarihinden baglamak Uzere portfydeki varliklardan;

)

2)

k)
4)
3)
6)

7
8)

%)

Borsada islem gbrenler degerleme glinlinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapaniy seanst uygulamas
bulunan piyasalarda iglem gtren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda
olugan fiyatlar, kapamg seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullambir,

Borsada iglem grmekle birlikte defierleme giinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem glin(ndeki i¢ verim orani ile defierlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinll itibariyla en son sgiklanan fiyatlar esas
ahinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen ddviz alis kuru ile degierlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfdy degeri
tablosunda gtsterilir. Bu varhiklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo stzlegmeleri, piyasa fiyatin1 en dofru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir ytintemle degerlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yaymlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir, Degerleme esaslam, yazili
karara baglanmr.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun y8netim
kurulu tarafindan almr,

¢} Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhiklarendeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diffier varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir,

Fon’un diger varhk ve ylkbmlitlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
altnarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukumliltikleri TCMB tarafindan
ilgili yabanci para igin belirlenen dtviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

B
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D. ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin igletmenin stireklilii esasina gore hazirlamigtir,

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve ylkiimliiuklerin tutarlanini ve flgili ddnem igerisinde olugtufu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahminler y8netimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminierden farklilik glisterebilir.
Fon portfdylindeki varliklann defierleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmigtie,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagittimas: ve inanglt mulkiyet
esaslarina gre sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfyl isletmek
ve hizmet sundufiu bblge Turkiye oldufiundan 31 Aralik 2014ve 2013 tarihleri itibariyla sona eren
finansal tablolarda ayrica b3lliimlere gtre raporlama yapiimamugtir,

4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Arahk 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler agafidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahlc 2013

Nakit ve nakit bezerleri

Tirk Ekonomi Bankas: A.S. 3.000 281
3.090 281

Bor¢lar

Tork Ekonomi Bankast A.$.- Fon ytinetim Ugreti 2.020 20

TEB Portfy Ytnetimi A.S. - Fon y&netim Ucreti 2.188 -
4.208 20

12



TURK EKONOMi BANKASI A.S.

A Tirt PORTFOY YONETIMI HIZMETH

HiSSE SENEDI $ZEL FONU (HiSSE SENED] YOGUN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yofun Fonu)”)

31 ARALIK 20i4TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade ediimigiir.)

4 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap ddnemleri itibariyla iliskili taraflarla olan

islemler agafideki gibidir:
1 Ocak-
31 Arahk 2014
TEB Yatinm Menkul Degerler A.$. - Aracilik komisyonu 44,862
TEB Portftly Ydnetimi A.§. - Fon yBnetim icreti 30.304
Turk Ekonomi Bankas: A.S. - Fon Yénetim Ucreti 32,924

5-TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

1 Ocak-
31 Arahk 2013

619
7.082

31 Arahik 2014 tarihi itibanyls, ters repo stzlesmelerinden alacaklarbulunmamaktadir (Ters repo
stzlesmelerinden alacaklarn vadesi 1 aydan kisa olup, 31 Aralk 2013: faiz oram %5,00).

6 - ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Borglar
Fon ybnetim Ucreti 4333 85
Denetim ficreti 5.105 3.941
Takas saklama komisyonu 188 248
Kurul kayit Ucreti 229 3
Difier borglar 2384 1.945
12,239 6.222

Fon'un 31 Arallk 2014 tarihi itibanyla stipheli alaca@i bulunmamaktadir (31 Arabk 2013:

Bulunmamaktadir).
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TUORK EKONOMI BANKASI A.S.

A TiPi PORTFOY YONETIMI HIZMETI

HISSE SENEDI OZEL FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fonu)”)

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar eksl betinilmedikge Tark Lirasi (*“TL") vlarak ifade edilmistir.)

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK YE BORCLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla VIOP iglemleri igin teminat olarak verilen nakit ve nakit benzeri 448.435

TL'dir. (31 Aralk 2013: Bulunmamaktadir.)

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Yd8netim Ucretteri (*) 63.644 28,048
Saklama Ucretleri 928 381
Denetim Ucretleri 5.059 1.909
Kurul tlcretleri 1.205 136
Aracilik komisyonlart (**) © 20458 319
Komisyon ve diger islem ticretleri : 24.404 331
115.698 33.124

(*)  Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel lle muhasebe hizmetieri karsihifit

**

olarek her gun Igin fon toplam deferinin %0,00274'sindan olugan ybnetim Ucreti tehakkuk ettirilir ve bu
Ucrel her ay sonunu izleyen bir hafa iginde, imzalanan portfdy ytnetim sbzlesmeleri ve katilma belgesi
alim satirmina aracilik sozlesmeleri gergevesinde Kurucu'ya, Yonetici’ye ve katilma belgesi alim satimint
yapan kuruluglara ddenir (31 Aralik 2013: %0,006)

Turk Ekonomi Bankast A.$ kesin fsiem komisyon!arinda %0,00105 O/N ve uzun ters repo iglemlerinde
%0,000525 komisyon odemektedir, TEB Yaurim Menkul Degerler A.$. kesin islem komisyonu
940,00150150 Uzun vadeli ters repo % 0.00084 O/N repo/Ters repo %0,000147 Takasbank Para Piyasasi
komisyon orami %0,00231, 7gtin tzeri islemlerde%20,0002835 VIOP islem komisyonu % 0,021 hisse
senedi komisyon oram %0,063 komisyon tdenmektedir (31 Aralik 2013: Tlrk Ekonomi Bankast A.§.
kesin ilem komisyonlannda %0,00105 O/N ve uzun ters repo islemlerinde %0,000525 komisyon
sdemektedir. TEB Yatirun Menkul Degerler A.S. kesin Iglem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters
repo %0.00084 O/N repo/Ters repo %0,000147 Takasbank Para Plyasasi komisyon oram 960,00022, 7gUn
dzeri {lemlerde %0,000027 VIOP islem komisyonu % 0,021 hisse senedi komisyon oram %0,063
komisyon tdenmektedir)
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

A TiPi PORTFOY YONETiMI HIZMETI

HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENED{ YOGUN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fonu)”)

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutariar sksi belintiimedikge Tork Lirasi (“TL") olarnk ifade edilmigtir.)

9. FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhiklar
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Alim satum amach finansal varliklar

Devlet tahvilleri - : 41.229
Ozel kesim tahviller - .
Hisse Senetieri 3,.769.913 -

3,769.913 41,229

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, alim-satim amegh finansal varhiklarin detaylan agagidaki
gibidir:

31 Aralikk 2014 31 Arahik 2013
Plyasa Falz Plyasa Falz
Nominal degert oram (%) Nominal deferi orani (%)
Devlet tahvilteri - - - 40.000 41,229 0,00
Ozel Sektdr Tahvili - - .
Hisse Senetleri 588.150  3,769.913 - - -
3.769.913 - 41,229

31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varlik bulunmamaktadir.
10- FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 4,584,576 42,545
Fiyat raporu zerine verilen dizeltmelerin etkisi .

Finansal durum tablosundaki toplam defer/net varhik degeri 4.584.576 42,545
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TURK EKXONOMI BANKASI A.S.

A TiPi PORTFOY YONETIMI HIZMETI

HISSE SENEDi OZEL FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varhk Ytnetimi Hizmetl Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yofun Fonu)")

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarler eksi belintilmadikge Tark Lirass (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Ters repo faiz gelirleri 2.363 2.364
Borsa Para Piyasas: faiz gelirleri 38.920 3.032
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri - 52.300
Takasbank VIOP nema faiz gelirleri 81.187 .
Hisse Senetlerine iligkin gergeklesmiy kar/(zarar) 1.159.845 -
Vadeli islem S8zlesmelerine iliskin gergeklesmis kar/(zarar) (1.282,753) -
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklesmis kar/(zarar) {61) 70.156
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklegmemis kar/(zarar) 110 (27.707)
Ters repo alacaklarina iliskin gergeklesmemis kar/(zarar) - (143)
Borsa Para Piyasasina iliskin gerceklesmemig kar/(zarar) 109 2
Hisse senetlerine iligkin gergeklesmemis kar/(zarar) 461.540 -
461.260 100,004
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Esas faaliyetlerden diger gelirler 5.285 !
5,285 1
Esas faaliyetlerden diger giderler 7.25] 1.762
7.251 1.762

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERK

31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla Fon porifdylinde dbvizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: Bulunmamaktadir},
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TURK EKONOMI BANKASI A S,

A TiPi PORTFOY YONETIMI HIZMET!

HiSSE SENEDf $ZEL FONU (HISSE SENED! YOGUN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu
(Hisse Sencdi Yogun Fonu)™)

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlor aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarnk ifade edilmigtir.)

14- TUREV ARACLAR

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla tUrev ara¢lars bulunmamaktadir (31 Aralk 2013:
Bulunmamaktadir), ,

15 - FINANSAL ARACLAR
Finansal ara¢larin gergefe uygun degerl

Gergefle uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergekiegen
islemlerde, bir varlifin karsihfinda el defistirebilecedi veya bir ylikUmlulugon kargilanabilecei
degerdir.

Fon, finansal enstrimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hilihazirda mevecut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme y8ntemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un cari bir plyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarn
gustergesi olamaz.

Gergefie uygun deferleri tahmin edilmesi pratikie mimkin olan finansal enstriimanlann gergege
uygun degerlerinin tahmini igin agagidaki ytntem ve varsayimlar kullaniimigtir;

a., Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve difer finansal aktifler dahil olmak fizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara almmaktadir,

Menkul kiymetlerin gergefe uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir,
b.  Finansal yiiktimlilltkler:

Kisa vadeli olmalar sebebiyle parasal pasifterin gergege uygun degerlerinin defier defierlerine
yaklagtif varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yltkimltliklerinin gergegie uygun deferleri ve kayitl: degerleri agafidaki
gibidir;

31 Arahk 2014 _ 31 Arahk 2013
Gergefie uygun Kayith  Gergefe uygun Kayith
degieri defierl deferi degeri
Nakit ve nakit benzerleri 826,902 826.902 7.538 7.538
Ters repo alacaklari - - - -
Finansal varliklar 3.769.913 3.769.913 41.229 41,229
Diger borglar 12,239 12.239 6.222 6.222

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktifterin gergegie uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalann ve muhtemel zararlann 8nemsiz miktarda olabilecefi diglinlilerek defter
degerlerine yaklagtifs Sngbriilmektedir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

A Tiri PORTFOY YONETIMI HIZMETI

HiISSE SENEDI OZEL FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varhk Ytunetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi YoZun Fonu)”)

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar ksl belirilmedikge Tirk Lirasi (“TL") otarak Ifade edlimistir.)

15 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yikumliliiklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiiktimltiltkler, birbirinin aym varhk ve ylikimltlbkler igin
aktif piyasada islem gtren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.i).

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve ylkUimiulikler, ilgili varhk ya da ylUkUmlGlogun birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl: olarak piyasada g8izlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degeclenmektedir,

. Oclineli seviye: Finansal varlik ve yikumldlukler, varlik ya da ylkumltligtn gergege uygun
defierinin bulunmasinda kullanilan piyasada gtzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Alim satim amagh gdsterilen finansal varhiklar:

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse Senetleri 3.769.913 |
3.769.913
31 Aralik 2013 Sevlye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 41.229 - -
41229 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013; Bulunmamaktadir).
Fon’un tnvami SPK’min 31 Arahik 2014 tarih ve 12233903-170 sayihi izni ile “TEB A.§. A Tipi

Portf8y Ydnetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Yogun Fon)" olarak degistirilmis ve bu degisiklik ¢ Ocak
2015 tarihi itibaniyla Ticaret Sicili'nde tescil edilmistir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

A TiPI PORTFOY YONETIMI HIZMETL

HiSSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varhk Yinetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fonu)”)

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutatlar aksi belinlimedikge Tark Lirast (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralk2014 31 Aralik 2013
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

- Vadesiz mevduat 3.358 537
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 375.109 7.001
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 448.435 -
Ters repo alacaklan (Dipnot 5) - .

826.902 7.538

(*) 31 Aralk 2014 taribl itibariyle, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi | aydan kisa olup, afwlikh
ortalama falz orani %610,50 (31 Arahik 2013: %8,69)'dir,

(**) 31 Aralk 2014 tarihi itlberiyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan
olusmakta olup tutan 448.434TL"dir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2013; Bulunmamaktadir).

Fon'un 31 Aralik 2014ve 2013 tarihleri itibanyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degierler ile ters repo alacaklar toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz
tahakkuklar dligillerek gdsterilmektedir:

31 Arahik 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 826.902 7.538
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 448.435 -
Faiz tahakkuklan (-) 110 2

378.357 7.536

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Fon portfdyd igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir),
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

A TiPt PORTFOY YONETIMI HIZMETI

HISSE SENEDI OZEL FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fonu)")

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar nksi belitilmedikge Tork Lirasi (“TL"} olarak ifade editmistir.)

18- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILISKIN

ACIKLAMALAR
2014 2013
1 Ocak ltibariylatoplam degeri/
net varltk defier 42.545 4,300,117
Toplam degerinde/net varlik degerindeartis/azahg 472,207 65.119
Katilma payi ihrag tutari 12,191.985 360.899
Katilma payi iede tutar) (8.122,161) (4.683.590)
31 Aralik itibartylatoplam defieri/net varhk degeri 4.584.576 42,545
2014 2013
1 Ocak itibariyla (Adet) 103.400 9.778.950
Ddnem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 28.692,828 815.350
DYnem iginde geri alinan fon paylar: sayisi (Adet) (18.773.694) (10.490,900)
31 Arahik itibariyla dolagimdaki pay sayis (Adet) 10.022.534 103.400

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla ¢ikardmig ketilma belgeleri 250.000.000 (31 Aralik 2013:
250.000.000) adettir.

Fon'a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
(“Takasbank”) nezdinde saklamada tutulmaktadir, Yapilan saklama stzlegmesine istinaden menkul
kiymetier Takasbank piivencesi altindadir.

FINANSAL RiSK YONETiMI

Fon portfdylindeki finansal varlik ve yilkUimllliklerden dolayi, borg¢ ve sermaye piyasas
fiyatlarindeki, dviz kurlan ile faiz oranlarindaki degigimlerin etkileri dehil gesitll finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un ydnetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmigtir,

i Kredi riski agiklamalart

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon'un portfylinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK dlzenlemeleri ve Fon i¢ izliil hitkmlerine gire
belirlenmektedir,

i, Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama yliklimlilttklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yitkiimitluklerinin timil kisa vadeli olup defter degieri sbzlegme uyarinca yapilacak nakit ¢ikiglar
toplamini gstermektedir.

Fon’un tirev finansal yitkiimluligi bulunmamaktadir,
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TURK EKONOMI BANKAST A.S.

A Tiri PORTFOY YONETIMI HIZMETI

HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varlik Ydnetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fonu)”)

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Lirasi (*TL") olerak Ifade edlimistir.)

19 - FINANSAL, ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY1
i, Plyasa riskl agiklamalar:
Dévlz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yikimlulitkler ve bilango digt yUkimltltklere sahip olma durumunda ortaya
¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un31 Arahk 2014 ve 2013
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varlik ve yilkimliligt bulunmamaktadir,

Falz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varhk ve ylikiimltliklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz defisimlerinden etkilenen varliklarn aym tipte ytkilmlilitklerle karsilamak suretiyle
ybnetilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Sabit faizli inansal araglar

Finansal varhiklar

Ahm satim amaglt finansal varliklar - 41,229
Borsa Para Piyasasindan alacaklar 375.109 7.001
Ters repo s8zlegmelerinden alacaklar - -

Defigken faizli finansal araglar

Finansal vachklar
Alim satim amach finansal varliklar - -

31 Arahk 2014tarihi itibanyla $irket’in degisken faizli finansal varhfi bulunmamaktadir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir).

Flyat riski
Fon'un analizlere gre VIOP fiyat endeksinde %5 oraminda artig/azalis durumunda diger tlim

defiiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla Fon'un vergi dncesi karinda 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
189.836 TL artis/azalis olugmaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

A TiPi PORTFOY YONETIMI HIZMETi

HiSSE SENED}I OZEL FONU (HiSSE SENEDiI YOGUN FON)
(Eski adiyla “A Tipi Varhk Yénetimi Hizmeti Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi YoZun Fonu)”)

31 ARALIK 2014TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitilmedikge Tdrk Lirasi (*TL") olarak Ifade edilmistir.)

20- FiINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA
FINANSALTABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR
OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No'lu resmi gazetede yayinlanarak 1 Temmuz 2014 tarihinden
itibaren ylirhloluge giren “Yatinm Fonlarna lligkin Esaslar Teblif™nin 37. Maddesi uyarinca
19 Aralik 1996 tarihli 22852 No'lu resmi gazetede yayinlanan “Seri:VII No:10,Yatirim Fonlarina
lliskin Esaslar Teblig" ytiriililikten kaldirtlmigtir. Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014
tarih ve 19/614 sayilt ilke karan olarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihli ve 2014/18 sayils
billteninde yayinlanan “Yatinm Fonlarina 1liskin Rehber™in 12. Maddesi geregince Fon, 9 Temmuz
2013 tarhinden 8nce kurulmug olduundan “Yatinm Fonlarina lliskin Esaslar Teblig’ne uyum
slirecinde bulunmakia ve faaliyetlerini bu gergevede slirdlirmektedir.

31 Aralik 2014 itibariyla Fon portfdylinde gelir ortaklifi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamakitadir).

Alnan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nominal Nominal

T.Sinai Kalkinma Bankas A.S. 18.885 -

Anadolu Hayat Emeklilik 1.707 -

Enka Ingeat Ve San. A.S, 5.865 -
26.457

lllllllllllllllllllllll

22



Tt'n EKONO
Pon:m'-'g11 Y8 TIMfi 9
HiSSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tilirk Ekonomi Bankas1 A.S.
A Tip iVarhk Yonetimi Hizmet Hisse Senedi Fonu

(Hisse Senedi Yogun Fon)")

CAKO 20 HESAP DO AlT
PORTF DAGILIM RANORY VE PAY, FIYATININ
DAYANAK KiL EDEN
PORTIOY DECE LOSUVET fLAM DEGER/
AR DECERT AL OSUNG
AT RAPO MEVZUATA UYGUN OLARAK
SKIN RAPOR ‘




pwe

TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TPl PORTFOY YONETIMI HiSSE SENEDI 0ZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(ESKI ADIYLA “TURK EKONOMI BANKASI A.S.
A TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETL HISSE SENEDI FONU
(HiSSE SENEDI YOGUN FON)*)

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFUY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER{ TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

Tork Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi PortfyY6netimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun
Fon)'nun pay fiyahmn hesaplanmasina dayanak tegkit eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan
portfoy degeri tablosu ve taplam degier/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlaninin 30 Aralik 2013
tarihil ve 28867 (Milkerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlarnin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (IT-14.2) (“Tebli3") hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu'nca ("SPK")
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadifini SPK'nin konu hakkindaki dilzenleme ve
duyurulan ¢ergevesinde 31 Araiik 2014 tarihi itibariyla incelemig bulunuyoruz.

Turk Ekonomi Bankast A.S. A Tipl PortfiyY&nelimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
'nun pay fiyahinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy
defieri tablosu ve toplam defer/net varlik defieri tablosunu igeren fiyat mpor‘lan Tebli hilkiimlerine ve
SPK turafindan belirlenen esaslara uygun olarak hazrlanmigtir.

Bu girily tamamen SPK ve Tilrk Ekonomi Bankas! A.$.'nin bilgisi ve kullanimi Igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullanilmas) miimkiin degildir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Malf Miigavirlik A.$.

berof ..
%terhouq 0]
I .\-i' A. LN

Zeynep Uriis, S
Sorumlu Denetgl

fstanbul, 27 Subat 2015

" Bagaren Nas Bafumsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.5. a member of PricewaterhouseCoopers

BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Desiktas 34357 Istanbul - Turkey

www,pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: 490 (212) 326 6050



TURK EKONOM1I BANKASI A.S. A TiPi PORTFOY YONETIMI
HiSSE SENED! OZEL FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tilrk Ekonomi Bankasi A.S, A Tipi Varhk Ytnetimi
Hizmeti Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi YoZun Fon)")

PORTFOY DAGILIM RAPORU

ICINDEKILER Sayfa No

I-  FONU TANITICI BILGILER ...t 1
II- FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BYLGILER .o 2-3
. FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIYAT RAPORLARL.....cccoures 4-5
IV- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERE TABLOSU..oomoesmoecssssssonsomsmens 6
V- YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER ...cvcnummmmmssssmnimnsnsonossne 7
VI- DIGER ACIKLAMALAR .coinimmnmmmmsassssomimomnnnnsmonmonnines 8
VII- PORTFOYDEN SATISLAR ..c.cconierennenns P s e ersgtemenes 9
VII- FTFALAR i 10
IX- PORTFOYE ALISLAR uiiriiinmeuoninsstsiiatsemesint bt iessesssssstssnssissemsessissonsssissansssssossassssss 11
X- FiYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI......c.c0o00ns 12



TURK EKONOMI BANKASI A.S. A TIP{ PORTFOY YONETIMI
HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S, A Tipi Varhk Y8netimi
Hizmeti Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

FONU TANITICI BILGILER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

A,

H,

FONUN ADI:

Tlrk Ekonomi Bankast A.S. A Tipl PortRly Ytnetimi Hisse Senedi Ozel Fonu (Hisse Senedi
Yogun Fon)

KURUCUNUN UNVANL:
Turk Ekonomi Bankasi A.S.
YONETICININ UNVANTI:
TEB Portfy Ytnetimi A.S.
FON TUTARI:

Fonun tutars 2,500,000 TL dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:

Fonun toplam degeri 4,584,576 TL dir.

KATILMA PAYI SAYISI:

Fonun katiima payt sayis1 10,022,534 adettir.
FONUN KURULUS TARIHi:

Fon 27 Mayis 1998 tarihinde kurulmusgtur,
FONUN SURESI:

Fon kuruldugu glinden itibaren stiresizdir.



TURK EKONOMI BANKASI A.$. A TiPI PORTFOY YONETIM1
HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas: A.$. A Tipi Varlik Yénetimi
Hizmeti Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)")

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Twtarfor eksi belintilmedike Thirk Liras (*TL") olerak ifade edilmigtir.)

A, YIL SONU KATILMA PAYI FIYATL:
Fonun yil sonu katilma pay1 fiyat 0,457427 TL' dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun 8nceki yil katiima payr fiyat1 0,457427TL" dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FiYATI ARTIS ORANI:
Yillik katilma pay) fiyat: artig orani %11.17'dir,
D. YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANI:
Yilbasina gire fiyat artig arami %11.17'dir,

E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDEST:

Hisse Senedi 78.04%
Varant
Devlet Tahvili 0.70%

Ozel Sektér Tahvili
Finansman Bonosu
Banka Bonosu
Hazine Bonosu
Devlet Tahvili Repo 0.94%
Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo
Varlipa Dayah Menkuller
Kira Sertifikalar

Katilhim Hesabi

Katilma Beigesi

GES

GoSs

Borsa Para Piyasasi 6,14%
Kiymetli Madenler
VOB Islemleri
VOB Nakit Teminat Islemleri 14.19%
Yabanci Sabit Getirililer
Euro Bond (Euro Tahvil
Turk)

Opsiyon

Yabancy Hisse Senetleri
Vadeli Mevduat TL
Vadeli Mevduat Diviz




TURK EKONOMI BANKASI A.S. A TiPi PORTFOY YONETIMI
HISSE SENED! ZEL FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas:1 A.$. A Tipi Varhk Yénetimi
Hizmeti Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fen)")

FONUN PERFORMANSINA iLISKIN BILGILER
(Tutartar aksi belinilmedikge Turk Lirasi (*TL") olarek [fade edilmistle.)

F,

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yilhk ortalama tedavil orami %9.90°dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yilhk ortalama portfiy devir zi %635.29"dur.

PORTFOY(UN ORTALAMA VADESI:

Portf8yiin ortalama vadesi 2'dir,

KATILMA PAYI IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katilma pay: ihraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 12.191.985 TL'dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma pay) iadelerinden kaynakianan nakit gikiglar 8,122,161 TL'dir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. A TiPI PORTFOY YONETIMI
HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas1 A.§. A Tipi Varhk Ybnetimi
Hizmeti Hissc Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

31 ARALIK 2014 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER] TABLOSU
(Tutarlar aksi belittimedikge Tark Lirast (“TL") olarak Hfade edilmistir.)

31 Arahk 2014
Tutar Grup Toplam
TL Y %
Fon/ortakhk portidy degerl 4,593,457 100,19
Haztr deferler 3.357 0,07
Kasa
Bankalar 3.357 100,00 0,07
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - -
Diger alacaklar - - -
Dlger varliklar - - -
Borglar (12.238) 0,27)
Takasa borglar - - -
Yonetim Ucreti’ (4.333) (35,41) (0,09)
Odenecek vergi - - -
ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (7.906) (64,59) 0,17)
Toplam defcr/net varhk deferi 4.584.576
Toplam katilma payi/pay sayist 10.022.535

Yaurim fonlan igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay:



TURK EKONOMI BANKASI A.S. A TiPi PORTFOY YONETIMI
HiSSE SENED} OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekenomi Bankasi A.S. A Tipi Varhk Yénetimi
Hizmeti Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi YoZun Fon)”)

YIL ICINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belinilmedikge TOrk Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.}

Ihrag izni ticretleri
Ian giderleri
Sigorta Gicretleri

Denetim Ucretleri

Diger Eidcrler

31 Arahk 2014

Aracilik komisyon giderleri 44 964
Noter harg ve tasdik lcretleri -
Fon ynetim Ucretleri 63,644
5.059

Vergi, resim, harg vb giderler -
9,282

122,949




TURK EKONOMI BANKASI A.S. A TiPt PORTFOY YONETIMI
HISSE SENEDI OZEL FONU (HiSSE SENED]i YOGUN FON)
(Eski adiyla *“Tiirk Ekonomi Bankasi A.S, A Tipi Varhk Yénetimi
Hizmetl Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

DIGER ACIKLAMALAR
{Tutarlor aksi belirtlimedikee Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

A.

Gegen Y1l Iginde Riichan Hakki Kullanimi, Bedelsiz Pay Alhmi, Temettil ve Anapara
Tahstlatma Iligkin Agiklamatar

Aciklama Bds.Oran Tem.Oran Nominal
TAVHL 0.00% 54,78% 21086
CIMSA 0.00% 115.40% 4694
AKBNK 0.00% 11.67% 103293
TSKB 0.00% 5.00% 096369
TTRAK 0.00% 562.12% 1920
ARCLK 0.00% 44,40% 24892
ISCTR 0.00% 12.33% 100877
SAHOL 0.00% 10.00% 31175
YKBNK 0.00% 8.93% 36028
HALKB 0.00% 22.01% 22727
ENKAI 0.00% 8.50% 54921
GARAN 0.00% 10.12% 70076
TSKB 15.38% 0.00% 122752
BIMAS 0.00% 50.00% 3566
ENKAI 12.50% 0.00% 46926
EREGL 0.00% 23.43% 75817
CCOLA 0.00% 33.42% 3399
TTKOM 0.00% 26.06% 37480
VAKBN 0.00% 4.00% 25109
ANHYT B.57% 0.00% 19921
ENKAI 0.00% 8.00% 38289.75
BIMAS 0.00% 30.00% 4329
FROTO 0.00% 50,00% 3163

Gegen Yl Iginde Yatiim Fonlarna illgkin Mevzuatta Meydana Gelen Degiigme ve Hukuki
ihtilaflarla Iigili Agiklamalar

(i) Fon muhasebe kayitlarmi ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu
(“TTK"), Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Gazete'de yayimlanan, “Yatrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig"i (11-14.2) ile finansal tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina lligkin ilke ve
kurallart belirlemistir.

1 Temmuz 2014 tarlhi itibariyla, 19 Aralik 1996 tarihli ve 22852 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarina {ligkin Esaslar Teblig (Sert V11, No:10)" ylrlirltikten kaldirihms
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarina
lliskin Esaslar Teblig (111-52,1)" ylirlirlile girmigtir,



TURK EKONOMI BANKASI A.S. A TiPi PORTFOY YONETIMI
HiSSE SENEDi OZEL FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)

(Eski adiyla “Tlirk Ekonomi Bankas: A.S. A Tipi Varlik Ytnetimi
Hizmeti Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

PORTFOYDEN SATISLAR
{Tutarlor aksi belintilmedikge Tark Liresi (“TL") olarak ifade edilmistir,)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymlamis oldugu Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esasianna
lligkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfdy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarince, satig detaylarina yer verilmemistir.



TURK EKONOMI BANKASI A.S. A TiPi PORTFOY YONETIMI
HISSE SENEDI OZEL FONU (HISSE SENEDi YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. A Tipi Varhk Yénetimi
Hizmeti Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)")

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtiimedlkge Tork Lirast (“TL") olorak ifode edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayinlamus oldufiu Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi (II-14.2)' nin "PortfSy dagihm raporlar konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemistir,

10




TURK EKONOMI BANKASI A.S. A TiPi PORTFOY YONETIMI
HiSSE SENEDI OZEL FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Titrk Ekonomi Bankas1 A.S. A Tipi Varhik Ytnetimi
Hizmeti Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yofun Fon)")

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarler aksi bellrtilmedik¢e Tork Lirasi (“TL") olarak {fade editmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi (11-14,2)' nin "Portfdy dagihm raporlan” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alis detaylarina yer verilmemistir.

1



TURK EKONOMI BANKASI A.S. A TiPi PORTFOY YONETIMI
HISSE SENEDI OZEL FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
(Eski adiyla “Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. A Tipi Varhk Yénetimi
Hizmeti Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)”)

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI
{Tularlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

1)

2)

Portfdydeki varliklarin defieri asagidaki esaslara gire tespit edilir:

a)  Portfiye alwan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma gUniindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankas: (“TCMB™) dtviz satis kuru ile ¢arpilmast suretiyle bulunur.

b)  Ahgtarihinden baglamak Oizere portftydeki varliklardan;

1

2)

)
9
5)

6)

7N

8)

9)

Borsada iglem gorenler degerleme glinlinde borsada clugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla deferlenir. Su kadar ki, kapanig seans1 uygulamast
bulunan piyasalarda islem glren varliklarin defierlemesinde kapams seansinda
olusan fiyatlar, kapaniy seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans afirlikli ortalama fiyatlar kullanihr,

Borsada iglem gBrmekle birlikte deferleme giiniinde borsada alim sattme konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son islem gUniindeki i¢ verim orani ile degerlenir,

Fon katilma paylan, degerleme glnil itibariyla en son agiklanan fiyatlar) esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram: kullanlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirtenen d8viz alig kuru ile degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfly degeri
tablosunda gosterilir. Bu varhklar teminatin tiirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde deferlenir.

Borsa dit repo-ters repo stizlesmelerd, plyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ySntemle degerlenir,

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Tlrkiye Muhasebe Standartlan (“TMS") / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS") dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar), yazih karara baglanir,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde ver alan ybntemlere iligkin kararlar kurucunun y8netim
kurulu tarafindan alinr,

¢)  Endeks fonlann portfSylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise
(b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger variik ve yOklimlilukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
defierlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylktimlitlitkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanct para igin belirlenen ddviz satig kuru ile ¢arpiimas: suretiyle defierlenir.




TEB A.S. A TiPI PORTFOY YONETIMI HISSE SENEDI FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON)
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU’NUN
SORUMLULUK BEYAN!

TEB A.§. A Tipi Portfdy Yonetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)' nun
01.01.2014-31,12,2014 hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayih
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun yatinm fonlarina iliskin diizentemeleri, Fon I¢ttiziigii htikiimleri
ve Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine
uygunluk cercevesinde; '

a) Finansal tablo ve portfdy raporlarinin tarafimdan incelendigi,
b} Gdérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarin
ve portfoy raporlanmin Snemli konularda gercege aykin bir agiklama veya ag¢iklamantn

vapildigi tarih  itibaniyla yaniltiat olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigi,

c) Gobérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cergevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gercek durumu diriist bir bicimde yansith@ ve portfdy raportarinin fon
ictiztigline, izahnamesine / ihra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Midur

omn

Yalctn GIRAY ARICAN




TEB A.S. A TiPi PORTFOY YONETIMI HISSE SENEDI FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU’NUN [¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.§. A Tipi Portféy Ydnetimi Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)' nun
01.01.2014-31.12.2014 hesap donemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglari 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun yatinm fonlarma iligkin diizenlemeleri, Fon ictlizGgi hitktimleri
ve Yatitm Fonlanintn Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine
uygunluk cercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,
b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢er¢evesinde, finansal tablolarin
ve portfoy raporlarinin 6nemli konularda gercege aykirt bir agiklama veya acgiklamanin

yapitdig: tarih itibaniyla yamltia olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir eksiklik
icermedigi,

c¢) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zaran ile ilgili ger¢cek durumu dirist bir bicimde yansittigi ve portfdy raporlarinin fon
ictlizigline, izahnamesine / thrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Kurucunun i¢ Kontrolden Sorumlu
Yonetim Kurulu Uyesi

;‘szx.‘—""‘

Jean-Milan GIVADINOVITCH




