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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tirk Ekonomi Bankas: Anonim Sirketi B Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu
Fon Kurulu'na

Finansal Tablolara {ligkin Rapor

1

Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim §irketl B Tipl Varhk Ydnetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu'nun
(“Fon") 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym
tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve difier kapsamh gelir tablosunu, toplam defer/net varlik
degeri degigim tablosunu, naldt alag tablosu le énemil muhasebe politikalarm $zetleyen dipnotlar
ve digier agiklayicr notlarden olugan iligikteki finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz,

Kurucunun Finansal Tablolarla Higkin Sorumlulugu

2,

Kurucu; finansal tablolann Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na (“TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak haarlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlighk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasim saflamak icin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur,

Badimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptifimiz befimsiz denetime dayanarak, bu finansal tabiolar hakkinda gorilg
vermektir, Yaphiiimiz baimsiz denetim, Sermaye Piyasas Kurulu'nea yayimlanan bafimsiz
denetim standartlanna ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiarn Kurumu tarafindan
yayunlanan Tiirkiye Denetim Standartlaninin bir parcasi olan Bafimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yiirlttlmiigtiir. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk saglanmasim ve bafimsiz
denetimin, finansal tablolann 8nemli yanhglik igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir,

Bafimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agtklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedilrlerinin uygulanmasini fcerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “5nemli yanlighk” risklerinin deferlendirilmesi de dahii,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayamir. Bagmsiz denetgi risk deferlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaeiyla, Fon'un finanaal tablolarimn
hazirlanmas: ve gercefie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrold degerlendirir, ancak bu deferlendirme,
Fon'un Ig kontrolliniin etkinlifine iligkin bir g8riig verme amaci tagimaz. Bafimsiz denetim, bir
bitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degeriendirilmesinin yant sira, Fon Kurulu tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarimin uyguniugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bafimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamtlannin, goriigimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturdufuna inaniyoruz.

Bagaran Nas Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Malt Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besikias 34357 Istanbul- Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: 90 (212) 326 6050
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Giriig

Goriiglimiize gore, finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankasi Anonim $irketi B Tipi Varlik Yonetimi
Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu'nun 31 Aralik 2014 tarihi itibarlyle finansal durdmunu ve aym tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarim TMS'ye ve SPK tarefindan
belirlenen esaslara (bkz dipnot 2) uygun clarak tim énemli yonleriyle gergefe uygun bir bigimde
sunmektadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yitktimliliiklere Hligkin Rapor

5.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincll fikras: uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile fon ig
tilziigiin{in finansal raporlamaya fligkin hitkiimlerine uygun olmadifina dair Snemli bir hususa
rastlanmamgtir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikras uyarnca, Fon Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar yapmg ve istenen belgeleri vermistir.

Bagaran Nas Bagumsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.§.

istanbul, 27 $dbat 2015
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TURK EKONOMI BANKASI A S.

B TiPl VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHViL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGCMIS 31 ARALIK 2014 TARiHIi ITIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(T0m tutarbar Ttrk Lims (*TL™) olarak gbsterilmistir.)

Dipnot

referanslan 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Yarlhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 17 22,093.199 5.138.458
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 17 2.497.151 3.464.580
Ters repo alacaklarn 5 - -
Takas alacaklan 6 - 3.334.727
Finansal varliklar 9 87.014.948 60.255.724
Toplam varhiklar 111.605.298 72.193.489
Yakiimitiiikler
Takas borglari 6 - 686.923
Diger borglar 6 210.789 138.594
Toplam ybkiimliiliikler 210,789 825.517
Toptam deperi/Net varik deferl 111.394.509 71.367.972

Say(a 5 ile 24 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal teblolarin tamamlayict bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMi HIZMET] TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Ttm wiarter Tork Lirasi (“TL.") olarak ghsterilmigtir,}

1 Ocak -

Dipnot 1 Ocak -
referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 7.635.193 4,218,903
Temettli gelirleri 11 160.798 1.182,240
Finansal varlik ve ytikimltliklere ifigkin

gerceklesmis kar/(zarar) 1 (3.556.848) 9.925.762
Finansel varhik ve yltktimldliklere iligkin

gereklesmemig kar/(zarar) 11 4.767.068 (8.943.319)
Net yabanci para gevrim farki giderleri 11 - (50)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 1 62
Esas faaliyet gelirleri 9.006,212 6.383.598
Y8netim licretleri 8 (1.578.720) (2.339.962)
Saklama Ucretleri 8 (12.499) (13.988)
Denetim Ucretleri 8 (5.057) (3.938)
Kurul bcretleri 8 (18.856) (23.651)
Komisyon ve dier iglem Ucretleri 8 (86.835) (129.406)
Esas faaliyetlerden difer giderler 12 (3.982) (4.675)
Esas faaliyet giderleri (1.705.949) (2.515.620)
Esas fanliyet kan 7.300.263 3.867.978
Finansman giderleri - -
Net dbnem Kkari 7.300.263 3.867.978
DIGER KAPSAML) GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden sintflandirimayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh geliv - -
Toplam dggfrdelnet varhk degerinde artig 7.300.263 3,867.978

Sayfa § ile 24 arasindaki agiklama ve dipnotlor bu finansal tablolarin tamamiayici bir pargasidir,
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TURK EKONOMI BANKASIA§.
R TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2014 TAR{HINDE SONA EREN YILA AlT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Ttm rutarler Tark Liras (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1Ocak-
referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak itibariyla toptam deferi/
net varlik degeri . 71.367.972 117.634.091
Toplam degerinde/net varlik defierinde artig/azahg 7.300.263 3.867.978
Katilma pay ihrag tutar 18 164,271.675 224.517.857
Katiima pay iade tutan 18 (131.545.401) (274.651.954)

31 Arahk itibariyla toplam degeri/
net varhk deBeri 111,394,509

71.367.972

Sayfa § ile 24 arasindak| agtklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPf VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

BACIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$ 31 ARALIK 2014

TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tam tariar Tork Limst (*TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak -
referansiar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
A. lsletme faaliyetlerden nakit akiglan
Net donem kari/(zarari) 7.300.263 1.867.978
Net donem kart/(zarari) mutabakati
ile gl dizeltmeler:
. Faiz gelirleri ve glderleri (7.680.396) {4.218.844)
- Temettll gelirleri (160.798) (1.182.240)
- Gergeklesmemls yabanci para gevrim
farklari ile Higili dizeltmeler - 50
- Gergefe uygun defer kayiplari/kazanglarn
lle ilgili dizeltmeler {(4.767.068) 8.943.319
Isletme sermayesinde gorceklegen depislmler
- Finansel varhklardeki degigim (21.992.156) 36,291,996
. Alacaklordeki artig/azahisla ilgili duzeltmeler 3,334,727 (1.440.185)
- Borglardaki artigfazalisia ilgili duizeltmeler (686.923) (1.761.921)
- lsletme sermayesinde gergeklegen
diger artig/azaligla ilgili duzelmeler 72.195 {46.060)
. Teminnta verilen nakit ve nakit benzerlerindeki
artig/nzalis 967.429 815.532
Faaliyetterden elde edllen nekit akiglar (23.612.727) 41,269,625
Alinan temettd 160.798 1.182.240
Ahnan faiz 7.635.193 4,218,903
Fanliyetlerden saplanan/{kullanilan) net nakit (15.816.736) 46.670.768
B. Finansman fasllyetierden nakit akiglary
Kalilma pay: ihraglarindan elde edilen nakit 18 164.271.675 224.517.857
Katilma pay! indeleri igin ddenen nokit 18 {131.545.401) (274.651.954)
Flnansman faaliyetlerden sagtanan/(kullanilan} net nakit 32,726,274 (50.134,097)
Yabanel para cevrim farklarimin etkisinden dnce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azals) (A+B) 16,909.538 (3.463.329)
C. Yabanei para gevrim farkiarimin
nakit ve nakit benzerlert dzerindeki etkisi - (50)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azaly) (A+B+C) 16.909.538 (3.463.379)
D. Donem bay nakit ve nakit benzeri degerlerl 17 5.137.318 8.600,697
DBnem sonu nakit ve
nakit benzerl dggil'lerl (A+B+C+D}) 17 22.046,856 5,137.318

Sayfa 5 ile 24 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin {amamiayici bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASIAS.
B TiPl VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlIT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tlirk Lirasi {“TL") olarak |fade edilmlgiir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A, FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Tirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Varhk Ydnetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu (“Fon”) B tipi
yatinm fonudur.

Fon, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") 37. ve 38. maddelerine dayamlarak ve kendi
igthizik hitkimlerine gore ydnetilmek Uzere, halktan katulma belgeleri karsilif1 toplanacak paralarla,
katilma belgesi sshipleri hesabima, riskin dafitilmas) ve inangh milkiyet esaslarina gbre sermaye
piyasasi araglarindan olusan portftyl isletmek amaciyla kurulmugtur.

Fon'da SPK'dan alman 28 Nisan 2005 tarih ve B.02.1 SPK.0.15.291 sayil1 izin dogrultusunda kurucu
degisikligi yapilarak, Fon Tirk Ekonomi Bankast A.S. tarafindan devralinmig ve Unvani “Tlirk
Ekonomi Bankast A.S. B Tipi Varhk Yonetim Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu™ olarak degistirilmistir.
Stizkonusu depigikligi fon igtizgl 1 Haziran 2005 tarihinde tescil edilmistir.

Fon Kurucusy, Yoneticisi ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurueu:

Tiirk Ekonomi Bankast A.S.
TEB Kampiis C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umeaniye/istanbul

Ydnelici:

TEB Portfdy Y8netimi A.§.
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 343353 Besikiag/{stanbul

Saklayici Kurum:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sigli/Istanbul

Fon'un, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurucu'nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

B. FON'UN YONETIM STRATEJSI

20 No’lu dipnotta detayh bir gekilde agiklandig Uzere Fon 9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 sayihi
“yatirim Fonlarma lliskin Esaslar Teblif” kapsammda uyum siirecinde bulunmakta ve yatirim
stratejisini de bu kapsamda slirdirmektedir.

Fon portfylindeki varliklar SPK duzenlemelerine ve fon i¢ tlztiglne uygun olarak segilir ve fon
portfdyll, Yonetici tarafindan j¢ tizlgtn 5. maddesi ve SPK'nin VI/10 numarali Tebligi'nin
41. maddesine uygun olarak ydnetilir.

Fon, Teblig'in 5-i/b maddesinde tammlanan wTahvil ve bono fonu” niteliginde olup, igtlizigln
7. maddesinde belirtildigi Uzere Fon portflylnin %85'ine varan oranlarla orta ve uzun vadeli sabit
getirili menkul kiymetlere yatinm yapar ve bu vadelerde getiri egrisinin sundugu firsatiardan
yatirimeilarini faydalandirmay: amaglar. Portfsylin kalan %15"ine kadar olan bslumt ite IMKB-100
endeksinde olusan dalgalanmalardan yerarlanmak amaciyla hisse senedinde dofrudan ya da vadeli
islemler stzlegmeleri aractlifityla pozisyon alir,



TURK EKONOMI BANKASIA.S. .
B TiPl VARLIK YONETiMI HIZMETi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA {LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belirtilmedikge Tark Liras (“TL") olarak ifade edilmigilr.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLISKIN TEMEL ESASLAR

(a) Uygulanan muhasebe standartlar ve TMS'ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") 30 Aralik 2013 tarlh ve 28867
(mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan seri [I-14.2 No'lu (“Teblig™) hikiimlerine uygun
olarak hazirlemis olup Teblig’in 5. maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan  Kurumu ("KGK”) tarafindan yiirtrliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari {“TMS") esas ahinmustir. Bununla birlikte Fon'un portftyiindeki varliklarin gergegie
uygun deger digtimlerinde Teblig’in 9, maddesinde belirtilen deBerleme ilkeleri esas alinmigtir

(Dipnot 2.i).

Fon'un finansal tablolari ve dipnotlan, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli bilten fle
agiklanan formatlara uygun olerak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu

kapsamda gegmig ddneme ait finansal tablolarda gerekii degigiklikler yapilmigtir,

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gtkarilan prensiplere ve gartlara, Fon igtizigtinde belirtilen hikUmlere, TUrk Ticaret
Kanunu (“TTK"), vergi mevzuat ve Maliye Bakanligi tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plam sartlarina uymakiadir, Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve ylikiimloliklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmg, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dlzeltme ve siniflandirmalar

yansitilarak dilzenlenmistir.

(b) Yeni standartlar, degistklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize

edilmis standartlar ve yorumliardan kendi Faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamigttr.

Yilltk raporlama ddnemi sonu 31 Arahik 2014 olan finansal tablolarda gecerli yeni

standartlar, degigiklikler ve yorumlar:

. TMS 32'deki defisiklik, " Finansal Araglar™ 'varltk ve ylk{imljloklerin mahsup
edilmesi’s | Ocak 2014 tarlhinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir, Bu  degigiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasina yardumel olmak i¢in vardir ve bilangodaki finansal varhiklarin ve
ylktimliltklerin mahsup edilmest igin gerekli bazi unsurlart ortaya koymaktadar.

’ TMS 36'daki degisiklik, 'Varliklarda deder dustklgl' geri kezamlabilir tutar
agiklamalanna iligkin, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk
raporlama dénemlerinde gegerlidir, Bu deisiklikler, defer diistkltgtine ugramig varhgin,
geri kazanilabilir degeri, gergege uygun degierinden satis igin gerekli masraflan dtiglilmesi
ile bulunmugsa; geri kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
agiklamalar getirmektedir.



TURK EKONOMI BANKASI A.§,
B TiPI VARLIK YONETIMI HiZMETi TAHVIL VE BONO FONU

1] ARALIK 2014 TAR{HINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi bellrlimedikee Tork Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.}

7 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TMS 39°daki degisiklik ‘Finansal Araglar": Muhasebelestirilmesi ve $lglmi)’ - ‘tiirev
araglarin yenilenmesi ve finansal riskten korunma uygulamasinin stirdtriiimesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk raporlama dénemierinde gegerlidir.
Bu degisikiik, kanun ve ytnetmelik geredi, finansal riskten korunma muhasebesi araci
olarak stniflanan bir tbrev Urtinbn, taraflarinin defiismesi veya kargi tarafin yenilenmesi
durumunda, belli sartlar saglandifi takdirde, bu tlirev (rline riskten korunma muhasebesi
yapiimasina devam edilmesine izin vermektedir.

TFRYK 21 “Vergi ve Vergi Benzeri Yliklimltlukler

TFRS 10, 12 ve TMS 27'deki ‘Yatrim lsietmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili
Degisikiikler’

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla yayimlanmg ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiirlirlilge girecek olan, finansal tablolarda etkisi olacak standartlar ve degigiklikler:

- - - [ -

Yillik lyilegtirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan

yillik raporlama ddnemierinde gecerlidir, lyilestirme projesi 2010-2012 ddnem asgagida

yer alan 7 standarda degigiklik getirmigtir:

. TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Bolimleri

TFRS 13, Gergegie Uygun Deger Olgbmt

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Kargihklar, Sarla Bagh Varhk ve

Yikumltltkler

. TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olglim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tariiten sonra baglayan

yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir, lyilestirme projesi 2011-12-13 dnem agafuda

yer alan 4 standarda degisiklik getirmigtir:

. TFRS 1, TFRS™nin llk Uygulamas

. TFRS 3, lstetme Birlesmeleri

+  TFRS 13, Gergegte Uygun Defier Olgtimll

. TMS 40, Yetirim Amacl Gayrimenkuller

TFRS 14, “Regliasyona tabi ertclenen hesaplar”

TFRS 11, “Mugterek Anlagmalar“daki degisiklik:

TMS 16 ve TMS 38'deki degisiklik:

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “|stiraklerdeki ve ig ortakiiklarindaki

yatirumiar” .

TERS 15 ‘Musterilerle yapilan s8zlesmelerden dofian hastlat’

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk

raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39'un yerini almaktadir. Finansal

varliklar ve yiiklimliliklerin simflandirmast ve Blgliimesi ile ilgili zorunluluklan ve aym

zamanda suanda kullanimakta olan, gergeklegen deger diisikI0gR zarar modelinin yerini

alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartiarindaki

meyve veren bitkilere iliskin degisikliklik,

TMS 19'daki degisiklik, “Tanimianmig fayda plantari”

Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik

raporlama dénemlerinde gegerlidir. lyilegtirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TERS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varfiklar ve durdurulan faaliyetler’, sati
methodlarina iligkin degigiklik
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FINANSAL TABLOLARA LISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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3 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(¢

(d)

()

. TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet
stzlesmelerine iligikin degisiklik

. TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iligkin degisiklik

. TMS 34, ‘Ara dbnem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iligkin
degisiklik.

Kurucu, yukandaki Standart ve Yorumlarmn uygulanmasinim gelecek ddnemlerde Fon'un
finansal tablolar! izerinde 8nemli bir etki yaratmayacag) griiglindedir.

Karsilaghrmali bilgiler ve nceki dinem tarthli finansal tablotarin diizeltiimesi

Fon muhasebe kayitlaninin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler ve gartlara, yUrirlikteki ticari ve mevzuat ile SPK'nin
tebliftlerine uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Fon'un finansal
tablolar: 6neeki dénemle kargilaghrmal olarak hazirlanmaktadir. Fon, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla finansal durum tablosunu, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum
tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, toplam deger/net varhk degieri dedigim tablosu ve nekit aki§ tablosunu ise 1 Ocek -
31 Aralik 2013 hesep dtnemi ile kargilagtirmah olarak diizenlemistir. Gerek gorilldiigl takdirde
cari d8nem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmast agisindan karsilagtirmah bilgiler
yeniden diizenlenmektedir.

Netlegtirme/Mahsup

Finansal varlk ve yukiimltlukler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varhk ve
ylktmltlikleri net olarak deferlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elds edilmesi ile
yikimlititklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak glsterilirler,

Raporlama Para Birimi

Fon'un finansal tablolan, faaliyette bulundugiu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Igletmenin finansal durumu ve fanlivel sonucu,
Fon'un gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPI VARLIK YONETIMI HiZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

B.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemii degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye
dénlk olarak uygulamir ve 8nceki dtnem finansal tablolar1 yeniden duzenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir dtneme iligkin ise, degisikligin yapildii cari dtnemde,
gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt ddnemde hem de gelecek ddnemde, ileriye
ydnelik olarak uygulanir.

C.

(a)

(b)

(©)

ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETH
Naklt ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olugmaktadir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (“ViOP") iglemleri igin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir, (Dipnot
1.

Ters repo alacaklan

Geri aimek kaydiyla satlan menkul kiymetler (“repo™) finansal tablolara yansitilir ve Kargt
tarafa olan yikOmilik “Repo borglan™ hesabina kaydedilir, Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo™), satig ve geri alig fiyatt arasindaki farkin i¢ iskonto orani
ybntemine gbre ddneme isabet eden kismintn ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters

repo alacaklan™ hesabina ters repo alacaklars olarak kaydedilir (Dipnot 3).
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “ahm-satim amagli™ menkul kiymetler olarak siiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varhiklarm siniflandivilmast Fon ydnetimi tarafindan satin
alma amaglan dikkete alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtin!maktadir.

Tum finansal varhklar, ilk olarak bedelin gercefie uygun depieri olan ve yatiimla ilgili satn
alma masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Uzerinden gYsterilmektedir.

Kaystlara ilk alindiktan sonra alim-satim amach finansal varliklar gergefie uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin makul defierindeki defiisiklik sonucu
ortaya grkan kar veya zarar ve finansal varhiklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergefic uygun deferi kar/zarara yansitilan finansal varlik ve yliktimlilltklerdeki
digier net degigim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagh menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansttilmaktadir, Temettil alacaklan ise ayn olarak temettd gelirleri seklinde finansal
tablolards gdsterilmektedir. '

Tom yatinm amagh menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuteriar aksi belinilmedlkee Tork Liras) (TL") olarak ifade cdiimistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {Li$KIN ESASLAR (Devami)

(d)

(e)

M

(8)

m

Takas alacaklar ve borglan

wTakas alacaklart” kalemi altinda Fon'un bilango tarihinden Onceki iki is glniinde sathf
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadr,

“Takas borglar” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden dnceki iki is glintnde aldig
menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir,

Kur defigiminin ettdlert

Yabanci para cinsinden olan iglemler, iglemin yapildifi1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dnem sonu Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankas
dtviz ahig kurundan Tirk lirasina gevrilmistir. Yabanct para cinsinden olan kalemierin ¢evrimi
sonucunda ortaya gikan gelir ve giderler, ilgili yihin kar veya zarar ve difer kapsamh gelir
tablosuna dahil edilmigtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dnem karna iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yaymmu igin yetkilendirilme tarthi arasindaki tim olaylari kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmast durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde duizeltir.

Vergl kargihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun ("GVK") Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan karer ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na g8re kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatinm fonlari ile konut
finansman fonlen ve varhk finansman fonlari dahit) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklanmin
portfliy igletmeciligi kazanglari tizerinden yapilacak tevkifat oram degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak depistirilmistir.

Gelir/giderin tamnmas

Fon menkul kiymetlerinin dnem sonu itibariyla asaidaki degerleme ilkelerine gbre
deperlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklan, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna “Finansal varlik ve yiikimltilikiere iliskin gergeklesmemis kasfzarar" hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarm, alim ve satumi, fon paylannin alim ve satum, fonun gelir
ve giderleri ile fonun difer islemleri yapildiklan giln itibanyla muhasebeletirilir. Fon’dan
satilan bir menkul kiymet satig giinli degeri (alig bedeli ve satig gUinline kadar olugan deBer arlig
veya azalglari toplami) tzerinden “Finansal vachklar” hesabina alacak/borg kaydedilir, Sahg
glntt deferi, ortalama bir defier olup; “Finansal varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bslinmesi suretiyle hesaplanir, Satig tutart ile satis glinil degeri
arasinda bir fark olustufu takdirde bu fark “Finansal vorlk ve ylkumlitliklere iligkin
gergeklesmig kar/zarar” hesabina kaydotunur. Satilan menkul kiymete iligkin “Fon payler: deger
artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gire satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan gikanlarak “Rinansal varhk ve yUktmitiokiere iliskin gergeklegmis kar/zarar”
hesaplarina aktanlir,

10
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Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast'ndaki (“VIOP") islemler igin teminat olarak verilen tutar her
glin itibaniyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal varhk ve yilkumltltklere iligkin
gerceklesmig kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir, ligili teminat tutan ise bilangoda

“Teminate verilen nekit ve nakit benzerleri” hesabima kaydedilir.
() Uygulanan Degerleme fkeleri

Portfydeki varliklann degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a)  Portfdye alman varhkiar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varlklarin alim fiyat: satin alma glinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB

dbviz satis kuru ile ¢arpiimast suretiyle bulunur.

b) Al tarihinden baglamak lizere portfdydeki varliklardan;

)  Borsada iglem gbrenler degierleme glinlinde borsada olugan en son seans agirhikh

ortalama fiyat veya oranlarla defierlenir. Su kadar ki, kapany seansi uy

bulunan piyasalarda iglem gren varhiklann defierlemesinde kapami§ seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin oluymamasi durumundae ise borsada

olusan en son seans agiclikh ortalama fiyatlar kullanthr.

2) Borsada islem gtrmekle birlikte degerleme glinlinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo

ve repolar son islem glinUndeki i¢ verim orant ile degerlenir.

3)  Fon katiima paylan, deferleme glnil itibariyla en son agiklanan fiyatlam esas

alinarak defierlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya

eklenmesi suretiyle degerlenir.

§)  Yabanct pars cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin

belirtenen d6viz alis kuru ile defierlenir.

6) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gsterilir. Bu varlklar teminatin tiril dikkate alinarak bu maddedeki

esaslar gergevesinde degierlenir,

7)  Borsa di§i repo-ters repo sbzlesmeleri, piyasa fiyaim en dogru yansitacak gekilde

glivenilir ve dofirulanabilir bir ytintemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimianan TMS/TFRS dikkate ahnarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazil

karara baglanir.

9)  (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun ytnetim

kurulu tarafindan alimr,

¢)  Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varhiklardan; baz almen endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamian esaslar, diger varhklar ise (b)

bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fon'un difier varhk ve ylkimltlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degterlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden ykiimliltkleri TCMB tarafindan

ilgili yabanc: para igin belirlenen ddviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir.

11
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2 . FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {L{SKIN ESASLAR (Devam)

D, ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin igletmenin sbrekliligi esasina gore hazirlamigtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kogullu varhk ve ylktiml0iiklerin tutarlarint ve ilgili dbnem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerekiirir. Bu tahminler ytnetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmekla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gbsterebilir.
Fon portfdylindeki varliklarin defierleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta sgiklanmagtir,

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon'un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢h miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasas! araglarindan ve digier kiymetli madenlerden olusan portfyll igletmek
ve hizmet sundugu baige Turkiye oldugundan 31 Aralik 2014 ve 2013tarihleri itibariyla sona eren
finansal tablolarda ayrica bblimlere gbire raporiama yapiimamigtur,

4 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler ayafidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerlerl

Tirk Ekonomi Bankast A.§. 1.769 4,986

Tiirk Ekonomi Bankasi A.$.-Vadeli mevduat 2.629.356 -
2,631,125 4.986

Finansal varhklar

Tirk Ekonomi Bankasi A.§.- Ozel sekidr tahvili 5.758.660 1.964,823
5.758.660 1.964.823

Bor¢lar

Turk Ekonomi Bankast A.$.- Fon yonetim Ucreti 129.799 84.404

TEB Portfdy Ytnetimi A.$.- Fon y8netim Hcreti 55.952 37.483

185.751 121.887
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4 - ILISKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devanu)

b) 3! Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren hesap dnemleri itibartyla iliskili taraflarla olan

iglemler agagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Aractlik komisyonu 622 -
TEB Yatirim Menkul Degerler A.$. - Aracthk komisyonu 86.213 123.244
Turk Ekonomi Bankasi A.S. - Fon ybnetim lcreti 470.415 1.544.303
TEB Portfdy Yonetimi A.$. - Fon ybnetim ticreti 1.082.271 709.043

5. TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla ters rerpo sbzlgemesi bulunmamaktadir.{31 Aralik 2013 tarihi itibariyla,
ters repo stzlesmelerinden alacaklarin vadesi | aydan kisa olup, faiz oram %4,93)'dir,

6 - ALACAK VE BORGLAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Alacaklar
Takas alacaklan - 3.334.727
- 3.334.727
Bor¢lar
Takas bor¢lan - 686.923
Fon yBnetim iicreti 192,348 128.320
Denetim lcreti 5.106 3.942
Saklama licreti 5.174 1.089
Kurul kayit tcreti 5.573 3.57
Diger borglar 2.588 1.672
210.789 825.517

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla slpheli alacaf bulunmamaktadic (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).
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7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla VIOP iglemleri icin teminat olarak verilen 2.497.151 TL (31 Aralik 2013:

3.464.580 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gdsterilmektedit,

§ - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Ynetim lcretleri (*) 1.578.720 2,339,962
Saklama Ucretleri 12,499 13.988
Denetim Ucretleri 5.057 3.938
Kurul {icretleri 18,856 23,651
Aracilik komisyonlary (**) 13.068 44,760
Komisyon ve diger iglem Gcretleri 54.656 73.995
Tahvil borsa pay! 19.111 10.651
1.701.967 2.510.945

(*)  Fon, her gln igin fon toplam degerinin %0,005'1 oraninda y8netim Ucreti tahakkuk ettirmektedir (31

Aralik 2013: %0,005).

(**) Turk Ekonomi Bankast A.§ kesin igtem komisyonlarinda %0,001050 O/N ve uzun ters repo Islemlerinde
%0,000525 hisse senedi iglemlerinde 940,02 1komisyon tdenmektedir. TEB Yatirm Menkui Degerler A5
kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %50,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147

Takasbank Para Piyasasi komisyon oram 90,0022, 7giin Uzeri islemlerde %0,00027 VIOP
komisyonu %0,00735 hisse islem komisyonu %0,021 komisyon tdenmektedir (31 Aralik 201

iglem
3: Turk

Ekonomi Bankasi A.S kesin iglem komisyonlannda 240,001050 O/N ve uzun lers repo islemlerinde
940,000525 hisse senedi islemlerinde 240,021komisyon 8denmektedir. TEB Yatinm Menkul Degerler A.$
kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %70,00147

Takasbank Para Piyasast komisyon oram %0,0022, Tgln Uzeri iglemierde %0,00027 viop
komisyonu %0,00735 hisse iglem komisyonu 940,021 komisyon tdenmektedir).
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TURK EKXONOMI BANKASI A.S.

B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuwtarlor aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarnk ifade edlimistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Alim sagm amacli finansal varitklar
Devlet tahvilleri 62.317.301 38.750.652
Hisse senetleri 14.475.506 14,207,664
Ozel kesim tahviller 4.463.481 7.297.407
Banka Bonolari 5.758.660 -
87.014.948 60.255.724
31 Aralik 2014 ve 2012 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklanin detaylar agagidaki
gibidir:
31 Aralik 2014 31 Araiik 2013
Plynsa Fulz Plyasn Falz
Nominal defert  oram (%) Nominal defierl oram (%)
Devlet tahvilleri 61.800.000 62317300 £.60 37.500.000 38.750.654 726
Hisse senetleri 2260251  14.475.506 . 1194269 14.207.664 .
Ozz1 kesim tahviller 4335000  A.463.48 10,14 7229600 7297407 10,50
Banke Bonolan . 6000000  5.758.660 9,83 . . .
- 87.0£4.948 60,255,725

10- FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Fiyat raporundaki toplam defier/net varik degeri 111,394,509 71.367.972
Fiyat raporu lizerine verilen doizeltmelerin etkisi - -
Finansa) durum tablosundaki

toplam defer/net varhk deferi 111,394,509 71.367.972




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (*TL") alarek Ifade edilmigtir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 5.392.942 2.978.462
Ters repo alacaklarindan faiz gelirleri 320.246 83.120
Borsa para piyasasi faiz gelirleri 697,925 314,363
Vadeli mevduat faiz gelirleri 322.502 -
Ozel sekttr tahvili faiz gelirleri 666.243 522.714
Takasbank VIOP nema faizi gelirleri 205.874 304.985
Banka bonosu faiz gelirleri 15.650 -
Odiing Islem Komisyon Gelirleri 4.811 15.259
Temettl gelirleri 160.798 1.182.240
Vadeli islem stzlegmelerine iligkin gergeklesmiy kar/zarar (1.140.303) 7.775.245
Hisse senetlerine iliskin gergeklesmiy kar/zarar (66.293) 1.161.096
Kamu kesimi menkul kiymetlere iliskin gerceklesmis kar/zarar (2.350.252) 947.153
Ozel sektdr menkul kiymetlere iliskin gergeklesmis kar/zarar - 42,267
Ozel sektdr tahvillerine iliskin gergeklegmemis kar/(zarar) (19.351) 10.141
Kamu kesimi menkul kiymetlere iligkin gergeklegmemis kar/(zarar) 1.868.517 (2.559.818)
Borsa para piyasaswna iliskin gergeklesmemis kar/zarar 15,863 1.140
Vadeli mevduatlara iligkin gergeklesmemis kar/zarar 29.341 -
Hisse senetlerine iliskin gergeklesmemis kar/zarar 2.811.358 (6.393.633)
Banka bonosuna iligkin gergeklegmemis kar/zarar 61.340 -
Ters repo alacaklarina iliskin gergeklesmemis kar/zarar - (1.199)
9.006.211 6.383.535
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Esas fanliyetierden diger gelirler 1 62
1 62
Esas faaliystlerden diger giderler (*) (3.982) (4.675)
(3.982) (4.675)

13 - KUR DEGISIMININ ETKILER1

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon portfdylinde dbvizii menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2013: Bulunmamaktadir).



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B Tirt VARLIK YONETiMI HIZMET] TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Twarlor aksi belinilmedikee Tark Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.)

14 - TUREV ARACLAR
Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle VIOP'da agik clan stzlegmelerinin detaylar agagiideki gibidir:

31 Arahk 2014

Nominal Uzlagma Rayi¢

Stzlegme tanimi Vade  Pozisyon defior fiyat defierl

F_XU030021550 27 Subat 2015 Kisa 1.350 106,95 14.438,250

Net pozisyon 14.438.250
31 Arahk 2013

Nominal Uzlagma Raylg

Stizlesme tanim Vade Pozisyon deBer fiyati degieri

F_XU030021480 28 Subat 2014 Kisa 1,700 82,650 14.050.500

Net pozisyon 14,050,500

15 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gergepe uygun degeri

Gergegie uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarina uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varhigin karsihginda el degistirebilecefi veya bir ytkimltlugin karglanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerierini hilihazirda mevecut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme y8ntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefie uygun degerleri tehmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarm
gUstergesi olamaz,

Gergefie uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstrimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini icin ngagidaki ydntem ve varsayimlar kullanilmagtar:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmek Uzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergefie uygun deerlerinin belirlenmesinde piyase fiyatian esas alimir.
b.  Finansal ytklimlOlUKler:

Kisa vadeli olmalar: scbebiyle parasal pasiflerin gergege uygun defierlerinin defter degerlerine
yaklastiffs varsayrimakladir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.$. .
B TiPi VARLIK YONETiMI HiZMET] TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuterlar aksi belintilmedikge Tork Liras: (“TL") olayak ifade edilmiglir.)

15 - FINANSAL ARACLAR (Devams)

Fon'un finansal varlik ve ylktimliiliklerinin gergefe uygun degierleri ve kayith deferleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Gergege uygun Kayih  Gergeie uygun Kayith

defieri degeri _deferi. deferi

Nakit ve nakit benzerleri 22,093,199 22,093.199 5.138.458 5.138.458
Ters repo alacaklar - - - -
Finansal varhklar 87.014.948 87.014.948 60.255.724 60.255.724
Takas alacaklari - - 3.334.727 3,334,727
Takas borglari - - 686.923 686.923
Diger borglar 210.789 210,789 138.594 138.594

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gsterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarm dnemsiz miktarda olahilecegi dlstntilerek defler
degerlerine yaklagtifi dngbrilimektedir.

Finansal varliklarin ve ytiktimluliiklerin gergefe uygun degeri agafirdaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yliktimltllitkler, birbirinin aym varlk ve yilkimlGltkler igin
aktif piyasada iglem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.0).

. tkinci seviye: Finansal varlik ve yukumitlikler, ilgili varlik ya da ylkUmibltgin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gbzlenebilen
fiyatiuin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir,

. Uglinc seviye: Finansal varlik ve yitkimltltkler, varhk ya da yUkimlilugin gergefie uygun
degerinin bulunmasmda kullanslan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
defierlenmektedir.

Alim satim amech gosterilen finansal varhiklar:

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 62.317.30) - -
Hisse senetleri 14.475.506 - -
Ozel kesim tahviller 4.463.481 . -
Banka Bonolan 5.758.660 - -

87.014.948 - -
31 Aralhk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahviileri 38.750.654 - -
Hisse senetleri 14.207.664 - -
(zel kesim tahviller 7.297.407 - -

60.255.725 - -
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TURK EKONOMI BANKASI A.S. '
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintlimedikge Trk Lirasi (“TL") olorak ifade edilmiglir.)

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamakiadir).

17 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nalit ve nakit benzerlerl
Bankalardaki mevduatlar
- Vadesiz mevduat 9.355 7318
- Vadeli mevduat (***) 10.751.842 -
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (*) 11.332.002 5.131.140
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (**) 2.497.151 3.464.580

Ters repo alacaklari {Dipnot 5) . -

24.590.330 8.603.038

{(*) 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasas'nden alacaklarin vadesi | aydan kisn olup, agiritkh
ortalama faiz oram %11,36 (31 Aralik 2013: %8,3 3dir,

(**) 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan
olugmakta olup tutan 2,497.151 TL (31 Aralik 2013: 3.464.580 TL)"dir.

(***) 31 Arahk 2014 tarihi ftibaniyla bankalardaki vadell mevduatlann vadesi iki aydan kisa olup, agwrhkl
ortalama faiz oram %10,92'dir. (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.)

Fon'un 31 Araltk 2014 ve 2013 tarihleri itibanyla nakit akig tablolarinda nakit ve nekit benzeri
degerler hazir defierler ile ters repo alacaklan toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
ve faiz tahakkuklari dlisilerek gsterilmektedir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzerleri 24,590,350 8.603.038

Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 2.497.151 3.464.580
Faiz tahakkuklar (-) 46.341 1.140
22,046.856 5.137.318

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon portfiyl icerisinde vadeli mevdust bulunmamaktadir (31 Aralk
2013; Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi VARLIK YONETiMi HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI PIPNOTLAR
(Tutarlat aksi beliriimedlkge Turk Lirast {(“TL") olarak ilnde edilmisilr.)

1§- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA fLISKIN

ACIKLAMALAR
20014 2013
1 Ocak itibariyla toplam degeri/
net varlik defieri 71.367.972 117.634.091
Toplam defierinde/net varlik degerinde artig/azahg 7.300.263 3.867.978
Katilma pay! ihrag tutan 164.271.675 224.517.857
Katilma pay! iade tutar (131.545.401) (274.651.954)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/
net varhk deferi. 111.394.509 71,367.972
2014 2013
1 Ocak itibariyla (Adef) 1.513.435.400 2.585.406.633
Dénem iginde satilan fon paylari sayis: (Adet) 3.306.230.640 4,840.702.436
Dtinem iginde geri alinan fon paylan sayist (Adet) (2.659.721.623) (5.912.673.669)
31 Arahk itibariyla dolagimdaki pay sayisi (Adet) 2.159.944.417 1.513.435.400

11 Aralik 2014 tarihi itibanyla gikarlmis katilma belgeleri 10.000.000.000 (31 Aralik 2013:
10,000,000.000) adettir.

Fon'm ait menkul kiymetler ve katuma belgeleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§.

(“Takasbank”) nezdinde sakiamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sdzlesmesine istinaden menkul
kiymetler Takasbank giivencesi altindadir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMi HiZMETI TAHVIL VE BONO FONU

1] ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belinlimedlkce Tark Liras (“TL") olarak ifade edilmisgtir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiG1 VE DUZEY1
FINANSAL RISK YONETIML

Fon portfylndeki finansal varhk ve yikimltliklerden dolay;, borg ve sermaye piyasast
fiyatlarindaki, ddviz kurlart ile faiz orantarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un ySnetim stratejisi Dipnot 1'de agiklanmistir,

i Kredi riski agiklamalart

Fon'un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dopabilmekiedir. Fon'un portfylnde
bulunabilecek finansal varliklar SPK dizenlemeleri ve Fon i¢ tuzigli hUklUmlerine gdre
belirlenmektedir.

i Likidite riskine ligkin agtklamalar

Likidite riski, Fon'un net fonlama ylkimltiliklerini yerine petirememe ihtimalidir. Fon
ylikimltliklerinin tlimd kisa vadeli olup defter defieri sbzlegme uyarinca yapilacak nakit ¢ikislar
toplamim gostermektedir.

Fenun tlrev finansal yikiml0ingd bulunmamaktadir.
it Plyasa riski agiklamalar:
Diviz pozisyonu riski

Yabancs para varhklar, yikumltlikler ve bitango digt yUkUmltliklere sahip olma durumunda ortaya
gtkan kur hareketlerinden keynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve 2013
tarihleri itibarryla yabanci para cinsinden varhik ve ylktimitlugi bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski

Faiz oram defisikliklerinin Fon vatlik ve ylikimltltklerine etkisi faiz orant riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz defisimlerinden etkilenen varhklar: aym tipte yikumlititklerle kargilamak suretiyle
ybnetilmektedir.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Sabit faizlt finansal araglar

Finansal varhklar

Alim satim amagli finansal varhklar 68.075.961 36.387.506
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 11.332.002 5.131.140
Ters repo alacaklari -

Degigken faizli finansal araglar

Finansal varlikiar
Alim satim amagh finansal varhklar 4,463.481 9.660.554

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan ylksek/dislk olsayd: ve
dier tim degiskenler sabit kalsayd vergi dncesi kar 7.972 TL (31 Aralik 2013: 96.606 TL) azalacak
veya 14.061TL (31 Aralik 2013 96.606 TL) artacaktt.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI VARLIK YONETIMi HIZMETi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlnr akst bellrtilmedikge Tark Lirast (“TL") olarak Ifade edilmistir.)

19 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI
(Drevami)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla alim satim amagh finanssl varhk
olarak simifladi@r hisse senetlerinin timl BIST'de islem gtrmektedir, Fon'un analizlere gre BIST
endeksinde %5 oraninda artig/azaliy durumunda diger tém degiiskenlerin sabit kaldig varsayimiyla
Fon’un vergi tncesi kerinda 723.775TL artig/azalig olugmaktadir (31 Arahk 2013: 710.383 TL).

Fon'un analizlere gbre VIOP fiyat endeksinde %5 oraninda artig/azally durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldi1 varsayimiyla Fon'un vergi 6ncesi karinda 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
712.903TL 31 Arahk 2013: 702,525 TL) artig/azalis olugmaktadir,

20- FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMAS] GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

9 Temmuz 2013 tarihli ve 28702 No'lu resmi gazetede yaymlanarek | Temmuz 2014 tarihinden
itibaren ylUrillilige giren “Yatrim Fonlarina iligkin Esaslar Teblig"’nin 37. Maddesi uyarinca
19 Aralik 1996 tarihli 22852 No'lu resmi gazetede yayinlanan “Seri:VIl No:10,Yatinm Fonlarina
Hiskin Esaslar Teblig" ylriltilikten kaldirnimistir. Bununla beraber SPK tarafindan 20 Haziran 2014
tarih ve 19/614 sayili ilke karan olarak kabul edilen ve 20 Haziran 2014 tarihli ve 2014/18 saytli
bllteninde yayinlanan “Yatirim Fonlarina {liskin Rehberin 2. Maddesi geregince Fon, 9 Temmmuz
2013 tarihinden dnce kuruimus oldugundan “Yatinm Fonlarma fligkin Esaslar Teblif’ne uyum
slirecinde bulunmakta ve faaliyetlerini bu gercevede siirdtirmektedir.

31 Aralik 2014 itibartyla Fon portfylinde gelir ortaklid senetleri bulunmamaktadir (31 Arahik 2013:
Bulunmamaktadar).

11 Araltk 2014 itibariyla Alinan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibidir:
(31 Aralik 2013: Bulunmamakiadir).

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Nominal Nominal

Turkiye Smai Kalkinma Bankasi A.§. 20.923 -
Enka Inseat ve Sanayi A.S. 6.250 -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 5.143 -
Trakya Cam Sanayii A.§. - -
32.316 -
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETi TAHVIL VE BONO FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTEFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGER! TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



pwec

TURX EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi VARLIK YONETIMI HiZMETi TAHVIL VE BONO FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
{CEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA {LISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankast A.§. B Tipi varhk Yénetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy deferi tablosu ve
toplam deger/net varhk dejeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867
(Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayrmlanan Yatrim Fonlanun Finansel Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig™) hitkitmlerine ve Sermaye Piyasasi Kuruluy'nea (“SPK”} belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlamp hazirlanmadifaini SPK’min konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde

a1 Aralik 2014 tarihl jtibariyla incelemig bulunuyoruz.

Tirk Ekonomi Bankasi A.§. B Tipi Varhk Yonetim! Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasing dayanak tegkil eden 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hezirlanan portfdy defieri tablosu ve
toplam deger/net varhk deferi tablosunu igeren fiyat raporlan Tebli§ hiikiimlerine ve SPK tarafindan
belirlenen esasiara uygun olarak hazirlanmigbr,

Bu gorily tamamen SPK ve Tiirk Ekonomni Bankas: A.§.'nin bilgisi ve kullanimi igin hazulanmig olup, bagka
bir maksatla kullamimas: mimliin degildir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.
a member of
PricéwaterhouseCoopers /1‘..:{':
A 5. {1
l’ 4—;—-:

S6rumlu Denetcl . pzut

tstanbul, 27 Subat 2015

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebect Mali Miisavirli i

. savirlik A.§. a member of Pricewat
BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbut « Tﬁfrkey vaterhousaCoopers
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212} 326 6050



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPf VARLIK YONETiMI HIZMET] TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOY DAGILIM RAPORU

ICINDEKILER Sayfa No

I FONU TANITICI BILGILER cmmmimmmnisessonssimmmmmsssssissssmssssismisssisiiens 1
. FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER wsssscusumismmmmmssisssssissisumsssis 2-3
[I- FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI TABLOSU FIYAT RAPORLARL....vvniinee 46
IV- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU.cuusmummmmmssscssenmmmminisons 7
V- YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER woovmesssssnssssiens OO —— 8
VI DIGER ACTKLAMALAR wovivviunsmsssmmmitsssossssisssssssosat arsssssssssissstssisssessesssessassssessssee 9
VII- PORTFOYDEN SATISLAR woovcssusissmmmssmmimssmmsssstssssmmss sttt wersensiens 10
VITL- ITFALAR .ovonsmmmmossismsatsatssssssssisesarsnase s ebeeensseressersE ROt BI ORI SRR SRS w 11
[X- PORTROYE ALISLAR tcsissususssestscsssssstscssssssbstssttssss s pssss st sestesssssssisssissssssssss 12

X- FIYAT RAPORLARINA iLisKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI ocvvriennne 13
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TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPl VARLIK YONETIMI HiZMETi TAHVIL VE BONO FONU

FONU TANITICI BILGILER
{Tutorlor oksi belirtiimedikge Tlrk Lirass (*TL") olarak ifade edilmisiir.)

A. FONUN ADI:
Titrk Ekonomi Bankasi A.S$. B Tipi Varhk Yanetimi Hizmeti Tahvil ve Bono Fonu
B. KURUCUNUN UNVANI:
Turk Ekonomi Bankast A.§.
C. YONETICININ UNVANI:
TEB Portfdy Ydnetimi A.§.
D. FON TUTARI:
Fonun tutart 100,000,000 TL dir.
£ TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 111.394.509 TLdir.
F. KATILMA PAYISAYISL
Fonun katilma pay) saysi 2.159.944.417 adettir,
G. FONUN KURULUS TARIHI:
Fon 19 Kasim 2002 tarihinde kurulmugtur.
H. FONUN SURESf:

Fon kuruldugu glinden itibaren sUresizdir.



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMET! TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
{Tutarler aksl bellrtlimedikge Tuck Lirasi (“TL"} olarok ifade edilmigtir.)

C A

c

YIL SONU KATILMA PAYI FIYATI:

Fonun yil sonu katilma pay fiyat: 0.051573 dir.
ONCEKE YIL KATILMA PAYI FIVATL:

Fonun Bnceki yil katilma payi fiyah 0,047156 dir.
VILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTI$ ORANI:
Yillik katilma pay: fiyati artig orani %9,37"dir.
YILBASINA GORE FIYAT ARTIS ORANL:
Yilbagina gdre fiyal artig orant %9,37"dir.

YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER yUZDESI:

Hisse Senedi

14.64%

Varant

Devlet Tahvili

57.61%

Ozel Sekttr Tahvili

7.85%

Finansmen Bonosu

Banka Bonosu

1.02%

Hazine Bonosu

Devlet Tahvili Repo

3,75%

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varhga Dayali Menkuller

Kira Sertifikalan

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi

8.56%

Kiymetli Madenler

VOB lslemleri

VOB Nakit Teminat Islemlerd

3 -020/0

yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tehvii Turk)

Opsiyon

Yabane: Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL,

3.55%

Vadeli Mevduat Dbviz




TURK EKONOMI BANKASI A3, .
B TiPl VARLIK YONETIMI HiZMETI TAHVIL VE BONO FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER
(Tulerlar aksi belirtiimedikee Tork Lirasi {“TL") olarak ifude edilmigiir.)

Fl

YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANI:

Yillik ortalama tedavill orani %17,38dir.

VILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:

Yilik ortalama portfdy devir hizi %489,89"dur.

PORTFOYUN ORTALAMA VADES:

Portfytin ortalama vadesi 184'tlir,

KATILMA PAYT IHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Katlma pay! itraglarindan kaynaklanan nakit girigleri 164,271,675 TL dir.
KATILMA PAYI IADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Katilma payi iadelerinden kaynaklanan nakit gikiglan 131,545,401 TL'dir,
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TURK EKONOMIi BANKASI A,S.
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMET

31 ARALIK 2014 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK D

EGER{ TABLOSU

(Tutarlar aksi beliniimedikge Tark Llrass (“TL") olorak ifade cdilmistir.)

i TAHVIL VE BONO FONU

31 Arabk 2013

Tutar Grup Toplam

TL % Yo

Fon/ortakltk portfdy degeri 111.595.943 - 100,18
Hazwr defierler 9.355 - 0,01
Kasa - - .
Bankalar 9.355 100,00 0,01
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar - - -
Takastan alacaklar - - .
Diger alacaklar - - -
Diger varhklar - - -
Borglar (210,789) - (0,19)
Takasa borglar - - -
Y 8netim Ucreti (192.348) 91,25 0,17
Odenecek vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler . - -
Diger borglar (18.441) 8,75 (0,02)
Toplam deger/net varhk deperi 111.394.509 - 100,00

Toplam katilma pay/pay sayist
Yatirim fonlar igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay!

2.159.944.417



TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPl VARLIK YONETIMI HIZMET] TAHVIL VE BONO FONU

YIL {CINDE YAPILAN GIDERLER
{Tutarlur aksi belirtilmedikge Tirk Liras {*TL") olarak [fade edilmigtir.)

31 Arahk 2014

Ihrag izni Ucretleri .
jlan giderleri -
Sigorta Ucretleri -
Aracilik komisyon giderler] 67.010
Noter harg ve tasdik ilcretleri -
Fon ySnetim Ucretleri 1.578,720
Denetim GOcretleri 5.057
Vergi, resim, harg vb giderler -
Diger giderler 55.162
1.705.949




TURK EKONOMI BANKASIA§.
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

DIGER ACIKLAMALAR
(Tutarlar nksi betinitmedikee Tlirk Llrast (“TL") olarak ifade edilmlgtir.)

AI

Gegen Y1l icinde Righan Haklki Kullansmi, Bedelsiz Pay Alimi, Temettl ve Anapara
Tahsilatina fligkin Agtldamalar

Aciklama Bds. Oran Tem, Oran Nominal
TAVHL 0.00% 54.78% 19,000.00
CIMSA 0.00% 115.40% 5,000.00
AKBNK 0.00% 11.67% 110,000.00
TSKB 0.00% 5.00% 101,500,00
TTRAK 0.00% 562.12% 2,000.00
ARCLK 0.00% 44,40% 26,500.00
ISCTR 0.00% 12.33% 107,500.00
SAHOL 0.00% 10.00% 34,500.00
YKBNK 0.00% 8.93% 38,500.00
HALKB 0.00% 22.01% 23,500.00
ENKAI 0.00% 8.50% 50,000.40
GARAN 0.00% 10.12% 64,500.00
TSKB 15.38% 0.00% 136,000.00
BIMAS 0.00% 50,00% 3,900.00
ENKAI 12.50% 0.00% 50,000.40
EREGL 0.00% 23.43% 115,000.00
CCOLA 0.00% 33.42% 5,000.00
TTKOM 0.00% 26.06% 58,000.00
TRKCM 0.00% 4.08% 0.91
VAKBN 0.00% 4.00% 38,000.00
ANHYT 8.57% 0.00% 60,000.00
TRKCM 4.08% 0.00% 0.91
ENKAI 0.00% 8.00% 130,000.44
KRDMD 0.00% 8.06% 0.67
BIMAS 0.00% 30.00% 15,050.00
FROTO 0.00% 50.00% 11,000.00

Gecen Yil Icinde Yatinm Fonlavina {ligkin Mevzuatta Meydana Gelen Depigme ve Hukuki
ththaflaria Iighi Agklamalar

(1)

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL. cinsinden, Turk Ticaret Kanunu

“TTK"), Sermaye Plyasast Kurulu'nun (“SPK™) yayinlamg oldufiu tebligler ve Vergi
Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi
Guozete’de yayimlanan, “Yatinm Fonlarmin  Finansal Raporlama Esaslanna ltigkin
Teblig"i (11-14.2) ile finansa! tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallar belirlemigtir.

1 Temmuz 2014 tarihi itibariyla, 19 Araltk 1996 tarihli ve 22852 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarina liiskin Esaslar Teblig (Seri VI, No:10)" ylrtirlikten kaldwilmig
olup, 9 Temmuz 2013 tarihli 28702 sayih Resmi Gazete'de yayimianan “Yatinm Fonlarna
ligkin Esaslar Teblig (111-32. 1)" yOrbriidge girmistir.

o



TURK EKONOMIi BANKASI AS.
B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tuturlor aksi belirtlimedlkee Tlrk Lirasi (“TL") olerak ifade edlImiglir.)

Sermaye Piyasast Kurulu’nun yaymiamis oldugu Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Hiskin Tebligi (1-14.2)' nin "Portfly dagilim raporlar® konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satig detaylerina yer verilmemistir.

10



TURK EKONOMI BANKASI A§.
B TiPt VARLIK YONETiMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi bellrtiimedikge Tark Liras) ("TL") olarak ifade edilmistir)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayinlamig oldugu Yatinm Fonlerinin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi (11-14.2)' nin "Portfty dagilim raporlars” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinea, itfa detaytarina yer veriimemistir,



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPt VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL VE BONO FONU

PORTFOYE ALISLAR
(Tutarlar aksl belirtilmedikge TOrk Lirasi (*TL") oforak Ifode edilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yayinlamig oldugu Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi (13-14.2)" nin "Portfiy dagihim raporlart” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, alig detaylarina yer verilmemigtir,

12



TURK EKONOMI BANKASI A.§.
B TiPt VARLIK YONETiMI HIZMETi TAHVIL VE BONO FONU

FIYAT RAPORLARINA ILISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI

(Tutarar ksi bedirtilmedlkge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

)

2)

Portfoydeki varhiklarin degeri asafiidaki esaslara gire tespit edilir:

a)

b)

¢)

Portfdye alnan varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir, Yabanci para cinsinden
varlklamn alm fiyati satin alma glinindeki yabanci para cinsinden degerinin
T.C. Merkez Bankast (“TCMB”) dbviz satig kuru ile garpilmas suretiyle bulunur,

Alis tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

1)  Borsada iglem gorenler degerleme glinlinde borsada olugan en son seans afirhikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanig seansi uygulamasi
butunen piyasalarda iglem gbren varhiklarin degerlemesinde kapams seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans afiriikl ortalama fiyatlar kullanthir.

2)  Borsada islem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima kanu
almayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem glintindeki i¢ verim orant ile defierlenir.

3)  Fon katilma paylan, degerleme glnd itibariyla en son agtklanan fiyatlant esas
alinarak degerlenir.

4)  Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

§)  Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alig kuru ile degerlenir.

6) Turev aragler nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfSy degeri
tablosunde gdsterilir. Bu varhiklar teminatin tlrl dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

7}  Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatm: en dojru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir ybntemle defierlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt ventlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gdzetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS") / Turkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS") dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazih karara baglanir,

9)  (7) ve (8) nolu ait bentlerde yer alan yontemiere iliskin kararlar kurucunun ytdnetim
kurulu tarafindan alimir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullamilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde defietlenir.

Fonun diger varhk ve yukiimlolokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylikliml0ltkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen dbviz satis kuru ile garpilmas: suretiyle degerlenir.



TEB A.S. B TiPi VARLIK YONETIMI HIZMETI TAHVIL BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.$. B Tipi Varlik Yonetimi Hizmeti Tahvil Bono Fonu’ nun 01.01.2014-31.12.2014
hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglar 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu® nun
yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon ictizOgi hiikiimleri ve Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina [ligkin Teblig (1}-14.2) hiikiimlerine uygunluk ¢er¢evesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,
b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢cercevesinde, finansal tablolann
ve portféy raporlarinin nemli konularda gercege aykin bir agtklama veya agiklamanin

yapitdigi tarih itibariyla yaniltict olmast sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir eksiklik
icermedigi,

c¢) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip olduklan bilgiler ¢ercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zarari ile ilgili gercek durumu dirist bir bigimde yansithg ve portfdy raporlanimin fon
ictiizligline, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandign,

Beyan ederim.

Fon Miidara

TN/

Yalcin GIRAY ARICAN



TEB A.$. B TiPl VARLIK YONETIMI HiZMETi TAHVIL BONO FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU’NUN I¢ KONTROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.S. B Tipi Varltk Yonetimi Hizmeti Tahvil Bono Fonu' nun 01.01.2014-31.12.2014
hesap dénemindeki faaliyetleri ve finansal sonuglart 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu™ nun
yatirtm fonlarina iliskin diizenlemeleri, Fon i¢tiiziigii hiikiimleri ve Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Fsaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk cercevesinde ;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,
b) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler cercevesinde, finansal tablolarin
ve portfdy raporlarinin dnemli konularda gercege aykin bir agiklama veya agiklamanin

yapildig tarih  itibariyla yamiltia olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler cercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmis finansal tablotarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kér
ve zarar ile ilgili gercek durumu dirlist bir bicimde yansitti@i ve portféy raporlarinin fon
ictiiztigline, izahnamesine / ihra¢ belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigim,

Beyan ederim.

Kurucunun ¢ Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Oyesi

%\JM“"‘

Jean-Milan GIVADINOVITCH



