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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.$. B Tipi Taktik Dagthm Degisken Fonu Fon Kurulu’na

1.

Tiirk Ekonomi Bankas: A.$. B Tipi Taktik Dafthm Degigken Fonu'nun (“Fon™) 31 Arahk 2013 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila at kar
veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunu, toplam defer/net varlik degeri degigim tablosunu,
nakit akig tablosunu ve dnemli muhasebe polittkalarimin 6zeti ve difer agiklayier dipnotlanm
denetlemig bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Hgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

2,

Kurucu bu finansal tablolarin, Tilrklye Muhasebe Standartlar’’na (“TMS”) ve Sermaye Piyasas:
Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergegie uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan dnemli
yanlsliklar icermeyecek bigimde hazrlanmasir sajglamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli
gorililen Ig kontrollerden sorumludur,

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

3.

Sorumlulufumuz, yaptiimiz bafimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar haklanda goriig
bildirmektir. Bajamsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bafimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gergeklegtirilmigtir, Bu standartlar, etik ilkelere uynlmesim ve bafimsiz denetimin,
finansal tablolarin gergel dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadin konusunda makul bir
glivenceyi salamak iizere planlanarak yiiriitiilmesinl gerektirmektedir.

Bagimsz denetimimiz, finansal tablolardeki tutarlar ve dipnotlar ile ilgill bagamsiz denetim kamh
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasin icermektedir, Bafimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarn, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadig hususu da dahil olmak tizere $nemli yanhghk ierip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gisre yaptlmighr, Bu risk
defierlendirmesinde, Fon'un ig kontrol sistemi gz dniinde bulundurulmugtur. Ancak, amacimz ig
kontrol sisteminin etkinlii hakkinda goriig vermek degil, bagimsz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan bazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktr. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolann bir biitiin
olarak sunumunun uygunlufunun degerlendirilmesini icermektedir,

Bagims1z denetim sirasinda temin ettigimiz bafimsiz denetim kamtlarmin, goriigiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inamyoruz.

Bogaran Nas Bagumsiz Denetim ve Serbest Muhasebecl Mali Milsavirlik A.§. ¢ member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktay 34357 Istanbul - Turkey
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4.  Gorilglimiize gbre, iligikteki finansal tablolar, Tiirk Ekonomi Bankas: A.9. B Tipi Taktik Dagihm
Degigken Fonu'nun 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akiglann TMS ve SPK tarafindan helirlenen esaslar (bkz, Dipnot 2)
cergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadr.

Mevzuattan Kaynaklanan Dijfer Yikiimliltilklere fligkin Rapor

5. 6102 sayih Tlrk Tiearet Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalan yapmig ve istenen helgelerl vermistir, ayrica Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dbneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon ig tiiziigiiniin finansal
raportamaya iligkin hitklimlerine uygun olmadifina dalr dnemli bir hususa rastlanmamigtir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebecl Mall Miigavirlik A.§.

a member of
PricewaterhouseCoopers
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Sorumlu Denetgi
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TﬂRK EKON_OMI BANKASI A 8.
B TiPf TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

B{\GIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tvim tutarlar Tiirk Lirasi {“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslan 3 Arahlk 2013 31 Arahlk 2012 A1 Aralikk 2011

Yarhklar

Nakit ve nakit benzerleri 18 1.242.735 10.000 122
Teminaia verilen nakit ve nakit benzerleri 18 3.966.288 2.752.935 676.164
Ters repo alacaklan 5 - 24.103.366 84.041
Takas alacaklart 6 1.155.440 410.125 71.600
Finansal varliklar 9 75.626.166 112.811.129 3.708.441
Toplam varhldar 81.990.629 140.087.555 4.540.368
Yiikiimitilitlder

Takas borgtart ' 6 086.678 3.637.812 7.767
Diger borglar 6 130.295 151.908 77.406
Toplam yiikiimlililkler 1.116.973 3.789.720 85.173
Toplam degeri/Net varhik degeri 80.873.656 136.297.835 4,455.195

Sayfa 5 ile 23 arasmdaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargastdir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tilm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 6.118.908 880.379
Temettii gelirieri 11 919.874 11.090
Finansal varlik ve yiikiimliltiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar 11 3.806.476 330.523
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gergeklesmemis kar/zarar 11 (6.029.922) 3.549.685
Net yabanci para ¢evrim fark: gelirleri i1 (19) -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 140 229
Esas faaliyet gelivleri 4,875.457 5.271.906
Yénetim ticretleri ] (2.504.058) (600.520)
Saklama Ucretleri 8 (18.117) (4.758)
Denetim iicretleri 8 (3.921) (3.522)
Kurul {icretleri 8 (28.519) (11.997)
Komisyon ve diger istem ficretleri 3 (280.098) (126.017)
Esas faaliyetlerden diger giderler 12 (3.135) 3)
Esas faaliyet giderleri (2.837.848) (746.817)
Esas faaliyet kar/(zavari) 2.037.609 4,525,089
Finansman giderleri - -
Net donem karv{zararn) 2.037.609 4,525,089
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siuflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirtlacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
2,037.609 4.525.089

Toplam deferde/net varhk degerinde artig/azahs

Sayfa 5 ile 23 arasmdaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidur,
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TﬁRK EKONpMi BANKASI A S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi {“TL") olarak gdsterilmiglir.)

Dipnot 1 Oc¢ak -
referanslar 31 Arahk 2013

1 Ocak -
31 Aralik 2012

1 Ocak itibariyla toplam degeri/

nef varhlk degeri 136,297,835 4.455.195
Toplam degerinde/net varlik degerinde artig/azalis 2.037.609 4.525.089
Katilma pay1 ihrag tutari 19 369.353.250 187.444.025
Katilma pay1 iade tutari 19 {426.815.038) (60.126.474)

31 Aralik itibanyla toplam degeri/
net varhk degeri 80.873.656

136.297.835

Sayfa § ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayiet bir pargasidir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013
TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tom tutarlar Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

Dipuot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslan 31 Aralik 2013 31 Arahik 2012
A. Isletme faaliyetlerden nakit alaglar
Net donem kari/(zarari) 2.037.609 4.525.089
Net donem kar/(zarar) mutabakat
ile ilgili diizeltmeler:
- Faiz gelirleri ve giderleri (6.118.908) (880.379)
- Temettil gelirteri (919.874) (11.090}
- Gergeklegmemis yabanci para gevrim
- farklari ile ilgili diizeltmeler 19 -
- Gergege uygun deger kayiptari/kazanglan
- ile ilgili ditzeltmeler 37.184,964 (109.102.689)

- Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger dilzeltmeler -
Isletine sermayesinde gergeklesen defisimler

- Alacaklardaki artig/azahgla ilgili diizeltmeler (569.390) (459.412)

- Borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (2.651.134) 3.565.892

- Isletme sermayesinde gergeklesen

- diier artig/azaligla ilgili diizeltmeler (21.614) 138.656

- Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki

- arhg/azalig {1.389.278) {1.955.884)
Faaliyetlerden elde edilen nakit alaglan 27.552.394 (104.179.817)
Alman temettii 919.874 11.090
Alinan faiz 6.122.039 877.054
Faaliyetlerden saglanan/(kullamlan) net nakit 34.594.307 (103.291.673)
B. Finansman [aaliyetlerden nakit alaslar:
Katilma payi ibraglarindan elde edilen nakit 19 369.353.250 187.444.025
Katilma pay: iadeleri igin §denen nakit 19 {426.815.038) (60.126.474)
Finansman faaliyeilerden saglanan/(kullanilan) net nakit (57.461,788) 127.317.551
Yabane para ¢evrim farklarimn etkisinden énce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/{azalis) (A+B) (22.867.481) 24,025,878
C. Yabanci para cevrim farklarmm

nakit ve nalit benzerleri iizerindeki efkisi (19) -

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azahs) (A+B+C) (22.867.500) 24.025.878
D. . Dénem bas1 nakit ve nalkit benzeri degerleri 18 24,110,000 84.122
Dénem sonu naldt ve

nakit benzeri degerleri (A+B+C+D) 18 1.242.500 24.110.000

Sayfa 5 ile 23 arasindaki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,
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TURK EKONOMI BANKASI A S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilimedikge Tilrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

1- FON HAKKINDA GENEL BILGILER

A. FON HAKKINDA GENEL BILGILER
Ttirk Ekonomi Bankasi A.$. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu (“Fon™) B tipi yatirim fonudur.

Fon, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 37. ve 38. maddelerine dayanilarak ve kendi
ictiizitk hiikiimlerine gire yonetilmek lizere, halktan katilma belgeleri karsithig) toplanacak paralarla,
katilma belgesi sahipleri hesabma, riskin dagitlmast ve inangh millkiyet esaslarina gore sermaye
piyasast araglarindan olugan portféyti isletmek amaciyla SPK’nin 11 Nisan 2003 taribli ve 20/434
sayih iznine dayanarak 29 Mayis 2003 tarihinde 5808 sayil Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde 19901-
4992 sicil numarasi altinda kaydedilerek kurulmustur. Fon SPK’dan alinan 28 Nisan 2005 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15-291 sayili izin dogrultusunda Tiirk Ekonomi Bankast A.$. tarafindan devralinarak
unvan: “Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. A Tipi Varlik Yénetimi Hizmeti Degisken Fonu” olarak
degistirilmistir.

“Tiirk Ekonomi Bankast A.S. A Tipi Varhik Yonetimi Hizmeti Degisken Fon” unvam SPK’min
9 Nisan 2012 tarihli ve B.02.1.8PK.0.15-30501.03.297 sayih iznine dayanilarak “Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu” olarak defistirilmistit.

Fon Kurucusu, Ydneticisi ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu:

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. . .
TEB Kampils C ve D Blok Saray Mahallesi Sokullu Caddesi No:7A-7B 34768 Umraniye/Istanbul

Ydnetici:

TEB Portfoy Yénetimi A.S. '
Gayrettepe Mahallesi, Yener Sokak, No:1 34353 Besiktas/Istanbul

Saklayict Kurum;

IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No:6 34381 Sigli/Istanbul

istanbul Altin Borsasi .
Rihtim Cad. No.23 1 Karakdy/Istanbul

Fon’un, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolart 30 Nisan 2014 tarihinde
Kurueu’nun Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistur,

B. FON’UN YONETIM STRATEJiSI

Fon portfdyiindeki varliklar SPK dilizenlemelerine ve fon i¢ tliziigline uygun olarak segilir ve fon
portfoyll, Yonetici tarafindan ig tiiziigtin 5. maddesi ve SPK'mn VI/I0 numarali Tebligi’nin
41. maddesine uygun olarak y&netilir.

fetilziigiin 7. maddesinde belirtildigi {izere, Fon esas itibariyla IMKB hisse senetlerinde uzun pozisyon
ve VOB Endeks sozlesmelerinde kisa pozisyon almak suretiyle, piyasa nétr bir strateji uygulanarak
yonetilir. Bu strateji ile orta ve uzun vadede, hisse senetleri ve vadeli islem sozlesmeleri kullanilarak,
hisse ve sektorler ile spot ve vadeli islem piyasalarnt arasindaki goreceli deger farklilkiarindan
yararlanarak, getiri elde etmeyi hedefler.



TURK EKONOMI BANKASI A S.
B TiPI TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(lutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

A,

(a)

(b)

SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlart ve TMS’ye uygunluk beyani

Bu finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 30 Arahk 2013 tarih ve 28867
(mitkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan seri IT1-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun
olarak hazirlanus olup Teblig'in 5. maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan y(ririiige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlart (*“TMS™) esas almmusgtir. Bununla birlikte Fon’un portfoytindeki varliklarin gergege
uygun deger dlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir
{Dipnot 2.i).

Fon’un finansal tablolari ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biiiten ile
aciklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur. Bu
kapsamda gegmis doneme ait finansal tablolarda gerekli degisiklikler yapiimistir,

Fon muhasebe kayitlarinm tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan gikarilan prensiplere ve sartlara, Fon igtiiziigtinde belirtilen hiikiimlere, Ttrk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlif tarafindan ¢ikarlan Tekdiizen Hesap
Plani sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varhik ve ylikiimlilliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmug, kanuni kayitlara
TMS uyarinca dogru sunumun yapilmas:t amactyla gerekli diizeltme ve smintflandirmalar
yansitilarak diizenlenmigtir.

Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Fon, KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamgtir.

Yilik raporlama dénemi sonu 31 Arahk 2013 olan finansal tablolarda gegerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar:

. TMS 1°deki degisiklikler, “Finansal tablolarin sunumu”:diger kapsamli gelirlere iligkin
degisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir, Buradaki en dnemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamli gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip ddnemlerde gelir tablosuna aktarilip
aktarilamayacagina gore gruplandirmasi gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacagt konusuna agiklik getirmez,

J TFRS 1’deki degisiklikler, ‘Uluslararast finansal raporlama standartlarm ilk kez
uygulanmast’; devlet kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, Uluslararass finansal raporlama
standartfarim ilk kez uygulayacaklar igin piyasa faizinden digtik, devlet kredisinin nasil
muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir. Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS/UMS
20’ ilaveler getirerek, daha énce UFRS finansal tablo hazirlayanlarinda gegmise donilk
olarak, ilk defa TFRS/UFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan yararlanmasini saglar.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tularlar aksi belirtiltnedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Yallik iyilestirmeler 2011; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yillik tyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi
icinde alt1 baglig igerir. Bu degisiklikler:

. TFRS |, *“Uluslararas) finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmasr’

. TMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumu’

. TMS 16, ‘Maddi duran varliklar’

’ TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlary’

. TMS 34, ‘Ara d6énem finansal raporiama’

TFRS 13, ‘Gergefe uygun deper dlgiimlemesi’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS/UFRS 13 tutarhlifin
gelismesini ger¢ege uygun deerin tam bir tanimmni yaparak ve karmagiklifin azalmasin
ve tek kaynakli ger¢efie uygun olgtimiln ve dipnot agiklama gerekliligini TFRS/UFRS
tizerinden kesin tammlamalar yaparak saglamay! amaglamistir, UFRS ve Amerika
GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili standartlarda varolan gergege uygun degerin
uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip; yalmzca uygulamaya yonelik agiklik
getirmigtir,

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla yayunlanmis ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan, finansal tablolarda etlisi olacak standartlar ve degisiklikler:

TMS 32°deki degisiklik, " Finansal Araglar”™; varhik ve yiikiimitilikierin mahsup
edilmesi’; | Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
uygulamasma yardimet olmak ig¢in vardir ve bilangodaki finansal varhklarin ve
yitkiimliiliiklerin mahsup edilmesi igin gerekli bazi unsurlart ortaya koymaktadur.

TMS 36°daki degisiklik, 'Varhklarda deger dusukliigt' geri kazamlabilir tutar
agtklamalarina iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan ytllik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, deger disiikliigine ugramis varhigin,
geri kazamlabilir degeri, gergege uygun degerinden satss icin gerekli masraflar: diigiillmesi
ite bulunmugsa; geri kazamlabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek
agtklamalar getirmektedir.

TMS 39'daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve Slgimit’ - ‘tiirev
araglarin devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandigi siirece, kanun
ve yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracimin taraflarinin degismesi veya kargt
tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygniamasina son
verilmeyecegine agiklik getirmektedir.

TERS 9 “Finansal Araglar - siuflandirma ve 8lgiim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal
varlik ve ylkiimliiliiklerin, stmflandirmast ve dlglimii ile ilgili TMS 39 standartlarinn
yerine gegmistir. TFRS 9; itfa edilmis deger ve gergege uygun deger olmak lizere lgiimle
ilgili iki model sunmaktadir, Tiim dzkaynak araglar gergege uygun degeri ile dlgilliirken;
borglanma araclarinin kontrata bagh nakit getirisi $irket tarafindan alinacaksa ve bu nakit
getiri faiz ve anaparay: igeriyorsa, borglanma araglart itfa edilmis defer ile SlgUlir.
Yitkiimliliikler i¢in standart, TMS 39’daki itfa edilmis maliyet ydntemi ve gOmiilti
tiirevlerin ayristinlmast da dahil olmak lizere birgok uygulamay devam ettirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA JLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(©)

(d)

. Esas dnemli degisiklik, finansal yilkiimliiliikierinin gergefe uygun degerden takip edildigi
durumlarda, muhasebesel uyusmazlik olmadifn stirece gercefe uygun defer
degisimindeki Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna
degil, kapsamli gelir tablosuna yansitilmasidir, Bu degisiklik 6zellikle finansal kuruluslari
etkileyecektir.

J TFRS 9'daki degisiklik, “Finansal Araglar - genel riskten korunma muhasebesi”; bu
degisiklik TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine
Snemli degisiklikler getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi
yansttilmasuu sagiamistir,

. Yillik lyilegtirmeler 2012; 1 Temmnuz 2014 tarihinde veya bu taribten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2010-2012 dénem agagida
yer alan 7 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

. TFRS 3; Isletme Birlegmeleri

. TFRS 8; Faaliyet BSltimleri

. TMS 16; Maddi Duran Varhklar ve TMS 38; Maddi Olmayan Duran Varhiklar

. TFRS 9; Finansal Araglar: TMS 37; Karsiliklar, Sarta Baglt Varlik ve
Yiikiimltilikler

. ‘TMS 39; Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgtim

. Yillik Tyilestirmeler 2013; | Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Iyilestirme projesi 2011-2013 donem agagida
yer alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 1; “UFRS'nin ik Uygulamast

. TFRS 3; Isletme Birlesmeleri

. TFRS 13; Gergege Uygun Deger Olgiimi)
TMS 40; Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Kurucu, yukaridaki Standart ve Yorumlann uygulanmasimin gelecek dbnemlerde Fon'un
finansal tablolarr iizerinde dnemli bir etki yaratmayacagi goriistindedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve ylikiimiiiliikler, gerekli kanuni hak oclmas,, stz keonusu varllk ve
yikiimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilmesi ile
ylikiimliliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi duramlarda net olarak gosterilirler.

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi} ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu,
Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal table i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

B.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGISIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildii cari dénemde,
gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek ddnemde, ileriye
yénelik olarak uygulanir.

C.

{a)

(b)

(©)

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
Nakit ve nalkit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Opsiyon Borsasi (“VOB”) istemleri igin teminat olarak
verilen ve bilango tarihi itibartyla agik butunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir. (Dipnot
18).

Ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi
tarafa olan ylikiimiilik “Repo bor¢lan™ hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan
menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri ahs fiyat: arasindaki farkin i¢ iskonto orani
yontemine gére doneme isabet eden kismunin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters
repo alacaklarr” hesabina ters repo alacaklart olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “alim-saum amagli” menkul kiymetler olarak simiflandirmakta ve
muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarm simflandiriimas: Fon yonetimi tarafindan satin
alma amaglar dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlagtinlmaktadir,

Tim finansal varhiklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirnmla ilgili satin
alma masraflari da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedit.

Kayitlara ilk alindiktan sonra alim-sattm amagli finansal varhklar gergege uygun degerleriyle
degerlenmektedir. Alim satun amagh finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu
ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan finansal varhk ve ylikiimliliklerdeki
diger net degisim” hesabina dahil edilmektedir.

Alim satim amagl menkul kiymetleri elde tutarken kazanilan faizler faiz geliri olarak finansal
tablolara yansitilmaktadir. Temetiii alacaklar: ise ayr1 olarak temettii gelirleri seklinde finansal
tablolarda gdsterilmektedir.

Ttim yatirim amagh menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktad:r
(Dipnot 9}.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

G

(c)

0

()

(h)

Takas alacaklari ve borglari

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden &nceki iki is giinlinde sattig
menkul kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar” kalemi altinda altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is gliniinde aldif
menkul kiymetterden kaynakianan borglar bulunmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanc: para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, dénem sonu Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
déviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmigtir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna dahil edilmigtir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar. Fon, bilango
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alnan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dilzeltir.

Vergi karsihigl

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”™) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006
tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yaymlanan 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gére kurolan menkul kiymetler yatiim fonlart (borsa yatirim fonlart ile konut
finansman fonlart ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglar: {izerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir,

Gelir/giderin tanimmasi

Fon menkul kiymetlerinin dinem sonu itibariyla agagidaki defierleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve ylikiimliliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda butunan finansal varliklarin, alim ve satimi, fon paylarmn alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklart giin itibanyla muhascbelegtirilir. Fon’dan
satitan bir menku! kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artig
veya azaliglart toplami) Gzerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/borg kaydedilir, Satig
giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinun borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisia boliinmesi suretiyle hesaplantr, Satig tutary ile satig gilnil degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varhk ve yliktimliilikklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar™ hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin Fon’un muhasebe
kayitlarinda bulunan “Fon paylar deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve ytkimliiliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirlilmedikee Tiirk Lirasi (*T1.”) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(D

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi’ndaki (“VOB”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her
giin itibaniyla agik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekie ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Finansal varhk ve ytikiimliiltiklere iligkin
gergeklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutart ise bilangoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Uygulanan Degerleme Tlkeleri

Portfoydeki varhiklarin degeri agagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye ahnan varliklar alim fiyatlariyla kayda geeirilir. Yabanct para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB doviz
satig kuru ile ¢arpiimas) suretiyle bulunur,

b) Alis tarihinden baglamak Uizere portfoydeki varliklardan;

1

2)

3
4)
5)
6)

7
8)

9)

Borsada islem gorenler deferleme giintinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans: uygulamas:
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapants seansinda olugan
fiyatlar, kapaniy seansinda fiyatin olugmamast durumunda ise borsada olugan en son
seans agirhikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte deperleme giniinde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem gintindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belitlenen
doviz ahig kuru ile degerlenir.

Ttirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilic. Bu varliklar teminatin tirdl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gergevesinde degerlenir.

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dofru yansitacak sekilde
gitvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK ftarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Deferleme esaslari, yazilt karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurubu tarafindan alinir,

¢) Endeks fonlarnn portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ger¢evesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yikiimiiilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
almarak degerlenir, Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yilkimliiltkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanei para igin belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpitmasi suretiyle degerlenir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

D. ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolanmn igletmenin stirekliligi esasina gore hazirlanusgtir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosultu varlik ve yikimliliklerin ttarlarini ve ilgili donem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapihmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin

en iyi kanaat ve bilgilering dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliktarin degerleme ilkeleri 2.i no’lu dipnotta agiklanmugtur.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabima, riskin dagitilmasi ve inangli miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfdyil isletmek
ve hizmet sundugu bélge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla sona
eren finansal tablolarda ayrica biltimlerg gore raporlama yapiimanustir,

4 - ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI

a) 31 Aralik 2013, 2012 ve 201 | tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asafidaki gibidir:

31 Arahk 2013 31 Arahlk 2012 31 Arahk 2011
Nalkit ve nakit benzerleri

Tirk Ekonomi Bankast A.S. 8.599 6.351 122

8.599 6.351 122

Finansal varhiklar

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.

- Ozel Sektsr Tahvili 2.841.572 5.594.643 -
2.841.572 5.594.043 -
Borglar
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.
- Fon yonetim ficreti 81.335 94,702 3614
TEB Portféy Yonetimi A.S.
- Fon yonetim iicreti 34.867 40.586 3.908
116.202 135.288 7.522
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

4 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibarryla iliskili taraflarla olan
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocal - 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Aralilc 2012

Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. - Aracilik komisyonu 3 215
TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyonu 266.756 119.802
Tilrk Ekonomi Bankas1 A.S. - Fon yonetim {icreti 1.754.398 413,394
TEB Portféy Yénetimi A.S. - Fon yonetim Ucreti 751.932 181.782

5- TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Ters repo alacaklan

Ters repo stzlesmelerinden alacaklar - 24.103.366 84.041

- 24.103.366 84.041

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ters repo stzlesmelerinden alacaklar bulunmamaktadir,( 31 Araltk 2012:
ortalama faiz orani %5,16, 31 Aralik 2011: ortalama faiz oran %9,42}.

6 - ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahl 2011

Alacalklar

Takas alacaklari 1.155.440 410.125 71.600
1.155.440 410.125 71.600

Borglar

Takas borglari 986.678 3.637.812 7.767

Yénetim itcreti 119.520 140.877 71.920

Denetim iicreti 3.941 1.819 1.381

Saklama licreti 1.430 1.000 93

Kurul kayit iicreti 4.046 6.815 223

Diger borglar 1.358 1.397 3.789
1.116.973 3.789.720 85.173

Fon'un 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla siipheli alacagi bulunmamaktacir (31 Aralik 2012 ve 2011:
Bulunmamaktadir).
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIiK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Turtarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

7- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla VOB islemleri igin teminat olarak verilen 3.966.288 TL (31 Aralik 2012:
2.577.010 TL, 31 Aralik 2011: 621,126 TL) “Teminala verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde

gosterilmektedir,

8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak-

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Yonetim Oeretteri (*) 2.504.058 600,520
Saklama ticretleri 18.117 4,758
Denetim iicretleri 3921 3.522
Kurul iicretleri 28.519 11.997
Aracilik komisyonlari (**) 264.331 89.335
Komisyon ve diger islem {icretleri 15.767 36.682
2.834.713 746.814

{*) Fon’un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettigi donantm ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligs
olarak her giln igin fon toplam degerinin %0,004’ine tekabiil eden ydnetim ficreti tahakkuk ettirilmigtir (31

Aralik 2012; %0,0041).

(**)Fon hisse senetleri alun satim iglem yaptifi aract kurumlardan Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S

20,05 komisyon ddenmektedir. Tiirk Ekonomi Bankas: A.$ kesin iglem komisyonlarinda %0,001050 O/N
ve uzun ters repe  iglemlerinde %0,000525 komisyon édenmektedir. TEB Yatinm Menkul Degerler A.S
kesin islem komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147
Takashank Para Piyasast komisyon oram %0,0022, 7gin iizeri islemlerde %0,00027 VOB iglem
komisyonu %0,00735 hisse islem komisyonu %0,063 komisyon 8denmektedir. (31 Aralik 2012: Fon hisse
senetleri alim sabim iglem yaptigi araci kurumlardan Yapt Kredi Yatinm Menkul Degerler A§ 90,05
komisyon tdennektedir. Tiirk Ekonomi Bankast A.$ kesin islem komisyonlarinda %40,0601050 O/N ve uzun
ters repo islemierinde %0,000525 komisyon 8denmektedir. TEB Yatirim Menkul Degerler A.§ kesin islem
komisyonu %0,00150150 Uzun vadeli ters repo %0,00084 O/N repo/Ters repo %0,00147 Takasbank Para
Piyasasi komisyon orami %0,0022, 7giin lizeri islemlerde %0,00027 VOB islemn komisyonu %0,00735
hisse islem komisyonu %0,063 komisyon ddenmektedir.).
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TI'JI'{K_ EKONpMi BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutartar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (“TL") elarak ifade cdilmiglir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahik 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Alem satim amach finansaf varltklar
Devlet tahvilleri 54.124.931 81.602.277 -
Hisse senetleri 13.476.057 22.396.252 3.708.441
Ozel kesim tahviller 8.025.179 8.812.600 -
75.626,167 112,811,129 3.708.441

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibanyla, alim-satun amagh finansal varliklarin detaylar

asagidaki gibidir:

31 Ayahk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Piyasa Faiz Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nowinnl defierioram (%)  Nominal defieri orani {%) Nawminal degeri  oram (%)
Devlet 1ahvili 54.500.000 54.124.931 6,45 80.400.000  81.602.277 1,28
Ozel kesim tahvil 8021978 8025179 10,26 8.946.75% 8.812.600 8,61 - -
Hisse senetleri 3.100.001 13.476.057 - 3212650 22396.252 692,001 3708.441
T5.626.167 112,85 L12% 3.708.441

31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadur.

10 - FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 2013

Fiyat raporundaki toplam deget/

31 Aralik 2012 31 Arahlk 2011

net varlik degeri 80.873.656 136.297.835 4.455.195
Fiyat raporu (izerine verilen diizeltmelerin etkisi - - -
Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varhk degeri 80.873.656 136.297.835 4.455.195
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPl TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtlilmedikge Ttrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

11 - HASILAT
1 Ocalk - 1 Ocak-
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Faiz gelirleri 6.118.908 880.379
Temettll gelirleri 919.874 11.090
Finansal varlik ve yiikiimliiltikiere iligkin
gergeklesmis kar/zarar 31.866.476 830.523
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin
gergeklesmemis kar/zarar (6.029.922) 3.549.685
Net yabaci para gevrim farki gelirleri (19) -
4.875.317 5.271.677
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Esas faaliyetierden diger gelirler 140 229
140 229
Esas faaliyetlerden diger giderler (*) 3.135 3
3.135 3

(¥) Esas faaliyetlerden diger giderler igerisinde banka masraflani ve diger giderler bulunmaktadr.

13 - KUR DEGISIMININ ETKILERT

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon poriftyiinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 ve 201 1: Bulunmamaktadir).
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TURK EKONpMi BANKASI A.S.
B TiPi TAKTiK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

14 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla VOB’da agik olan sézlesmelerinin detaylari
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2013

Nominal  Uzlasma Rayic
Stzlesme tanim Vade Pozisyon defer fiyati degeri
F X1J030021480 28 Subat 2014 Kisa 1.610 82,650 13.306.650
Net pozisyon 13.306.650
31 Arahlc 2012

Nominal Uzlagma Rayic
Stzlesme tammi Vade DPozisyon deger fiyat1 degeri
111F 1X0300213 28 Subat 2013 Kisa 2.270 98,475 22,353.825
Net pozisyon 22.353.825

31 Aralik 2011
Nominal Uzlasma Rayig

Sozlegme tammm Vade Pozisyon deger fiyath degeri
111F_IX0300212 28 Subat 2012 Kisa 595 62.350 3.709.825
Net pozisyon 3.709.825
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE, SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Titrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - FINANSAL ARACLAR

Finausal araclarm ger¢ege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklegen
islemlerde, bir varligin karspith@inda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliltgiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini hélihazirda mevcut piyasa bilgileti ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla Dbirlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gergefie uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.

Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin
gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege
uygun degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yéntem ve varsayimlar kullarulmigtir:

a. Finansal varhiklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile g&sterilen
finansal aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alimmaktadir.

Menkul kiymetlerin gergeie uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir.
b.  Finansal yitkimliilikler:

Kisa vadeli olmalart sebebiyle parasal pasiflerin gergeie uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yokiimliilitklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 3 Arahk 2011
Gergefie uygun Kayith Gergege uygun Kayith Gercefie uygun Kayuh
dejeri degeri degeri degeri deferi degeri
Nakit ve nakit benzerleri 1.242.735 1.242.735 10.000 10.000 84.163 84.163
Ter repo alacaklart - - 24.103.366  24.103.366 - -
Takas alacaklarn 1.155.440 1.155.440 586,050 586.050 126.638 126.638
Finansal varliklar 75.626.166 75.626.166 112.811.130 112,811.130 3.708.441 3.708.441

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gésterilen finansal aktiflerin gergefie uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalari ve muhiemel zararlarn 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defier
degerlerine yaklagtig: dng6riilmektedir.
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TfJRK_ EKONpMi BANKASI A S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmiglir))

15 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimluliiklerin gergege uygun deeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yitkOmlilliikler, birbirinin aym varlik ve yiiktimlitliikler igin
aktif piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir (Dipnot 2.1).

. ikinci seviye: Finansal varhk ve yikiimlitokler, ilgili varlik ya da yiikiimldltigtin birinei
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gbzlenebilen
fiyatimin bulunmasinda kullamlan girdilerden degerlenmektedir,

. Ugtincii seviye: Finansal varlik ve yiikimliitiikler, varlhk ya da yukiimlilugin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Alim sattm amagls gosterilen finansal varliklar:

31 Arahlk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 54.124.931 - -
Hisse senetleri 13.476.057 - -
Ozel kesim tahviller 8.025.179 - -
75.626.167 - -

31 Arahik 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 81.602.277 - -
Hisse senetleri 22.396.252 - -
Ozel kesim tahviller 8.812.600 - -
112.811.129 - -

31 Arahk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 3.708.441 - -
3.708.441 - -

16 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012; Bulunmamaktadir).

19



TﬁRK EKONOMI BANKASI A S.
B TiPI TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmiglir.)

17 - TMS’YE iLK GECIS

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal tablolar Fon’un Dipnot 2°de anlatilan gergevede TMS’ye giire
hazirlanan ilk finansal tablolart olup, TFRS | -“Finansal Raporlama Standartlan'min ik Kez
Uygulanmast” uygulanmigtir. Fon’un TMS ye gegis tarihi | Ocak 2012'dir.

TFRS | kapsaminda;

- Fon, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal durum tablosunu 31 Arahk 2012 ve 1 Ocak 2012
tarihleri itibartyla hazirlanmug finansal durum tablolart ile karsilastirmali olarak; 31 Arahk 2013
tarihinde sona eren yila iligkin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir, toplam deBer/net varlik
degeri degisim ve nakit akig tablolarint ise 31 Aralik 2012 sona eren yila iliskin hazirlanmig kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir, toplam deger/net varhk degeri degisim ve nakit akis tablolar
ile karsilastirmali olarak hazirlamgtir.

- Sunulan tiim dénemlere iliskin olarak finansal tablolarda Dipnot 2'de belirtilen aym muhasebe
politikalart benimsenmistir. Raporlama tarihi olan 31 Arahik 2013 iarihi itibariyle uygulanmasi
zorunlu tlim standartlar geriye déniik olarak kargilagtmali finansal tablolarda uygulanmigtir.

- Raporlama tarihi olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uygulanmasi zorunlu tiim standartlar geriye
déniik olarak karstlagtirmali finansal tablolarda uygulanmugtir.

- TFRS 1 kapsaminda Fon zorunlu istinalar ve istege bagli muafiyetlerden faydalanabilmektedir.

Bu gergevede; 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren déneme ait Fon’un toplam degier/net varlik degeri
degisim ve nakit akis tablolari ilk defa bu finansal tablolarda sunulmustur, 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihlerine iliskin finansal durum tablolannda siniflama degisikligi yapilnustir,

ilgili depisiklik esasen finansal varliklarm TFRS uyarinca yeniden smiflandirilmasmndan
kaynaklanmaktadir. Toplam deger/net varlik degeri defisim gdstermemistir. Kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu; nceki raporlama formatinda bulunan “katilma belgesi deger arhig/azalis”
bakiyesinin gelir tablosunda simflandmrilmasi nedeniyle degismistir. llgili degisiklik agagida
agiklanmugtir.

1 Ocak -

31 Arahk 2012

(Onceden raportanan gelir/gider farki 975.404
Diizeltme tuiar 3.549.685
4.525.089

Yukarida belirtilen degisiklige ilaveten, gelir tablosu kalemlerinde siniflandirmalar yapilimig olup,
ilgili siuflandirmalar raporlanan gelir gider kalemlerinde dnemli degisikliklere sebep olmanuigtir.
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TURK EKONOMI BANKAST A.S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (*TL™) olarak ifade edilmigtir.)

18 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIiN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2013
Nakit ve nakit benzerleri

Bankalardaki mevduatlar

31 Arahlk 2012

31 Aralik 2011

- Vadesiz mevduat 17.500 10.000 122
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar (¥) 1.225.235 - -
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (¥*) 3.966.288 2.752.935 676.164
Ters repo alacaklar (Dipnot 5) - 24.103.366 84.041

5.209,023 26.690.376 705.289

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibarryla, Borsa Para Piyasasi'ndan alacaklarm vadesi | aydan kisa olup, aguhikl
ortalama faiz oran1 %7,14 (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadir, 31 Arahk 2011: Bulunmamakiadir)’dir,

{**) 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VOB teminatlarindan olugmakta
olup tutar 3.966.288 TL (31 Aralik 2012: 2.752.935 TL, 31 Aralik 2011: 676.164 TL) dir.

Fon'un 31 Arahk 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibarryla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri
degerler hazir degerler ile ters repo alacaklart toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri

ve Taiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Nakit ve nakit benzerleri 5.209.023 26.690.376 705.289
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (-) 3.966.288 2.577.010 621.126
Faiz tahakkuklar (-) 235 3.366 41
1.242.500 24,110.000 84.122

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Fon portfayii igerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Arabk

2012 ve 2011: Bulunmamaktadir).

21




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutartar aksi belirtilinedikge Titrk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

19 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSUNA ILiSKIN

ACIKLAMALAR

2013 2012

1 Ocak itibaryla toplam degeri/
net varhk degeri 136,297.835 4.455.195
Toplam deperinde/net varlik degerindeartis/azalis 2.037.609 4.525.089
Katilma pay1 ihrag tutart 369.353.250 187.444.025
Kattlma pay! iade tutar: {426.815.038) (60.126.474)
31 Arahk itibanyla toplam degeri/net varhk degeri 80,873,656 136.297.835
2013 2012
1 Ocal itibariyla (Adet) 3.524.166.442 124,546,242
Dénem iginde satilan fon paylari sayisi (Adet) 9.296.545.666 5.010.568.746
Dénem iginde geri alinan fon paylar sayisi (Adet) (10.802,603.839) (1.610.948.546)
31 Arahk itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 2.018.108.269 3.524.166.442

31 Arahk 2013 tarihi itibanyla ¢ikarilmus katima belgeleri 50.000.000.000 (3! Arahk 2012:
50.000,000.000, 31 Aralik 2011: 2.025.796.000) adettir.

Fon’a ait menkul kiymetler ve katilma belgeleri IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.§. (“Takasbank”)

nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank gitvencesi altindadir.
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TURK EKONOMI BANKASI A S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilck Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY]

FINANSAL RISK YONETIMI

Fon portfoyiindeki finansal varlik ve yikiimluliklerden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi
fiyatlarindaki, déviz kurlan ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gegitli finansal risklere
maruz kalmaktadir. Fon’un y6netim stratejisi Dipnot 1’de agiklannugfir.

i Kredi riski aciklamealart

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve Fon i¢ tiiziigil hitkUmleringe gtre
belirlenmektedir.

ii, Likidite riskine itigkin actklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yilikiimltlilklerini yerine getirememe ihtimalidir, Fen
yikiimliiliklerinin tiimil kisa vadeli olup defter degieri sézlesme uyarinca yaptlacak nakit gikiglar
toplamini gistermektedir.

Fon’un tiirev finansal yikiimlolagl bulunmamaktadir.
iii.  Piyasa riski acikiamalare
Déviz pozisyonu riski

Yabanci para varliklar, yilkitmliliikler ve bilango disi yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Fon’un 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varhik ve yiikiimliliigli bulunmamaktadr.

Faiz pozisyonu riski

Faiz orani degisikliklerinin Fon varlik ve yitkiimliiliklerine etkisi faiz orant riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym tipte yiiktimltliiklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Arahlk 2013 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Sabit faizli finansal araglar

Finansal varhiklar

Alim satim amagli finansal varhklar 58.829.803 88.141.931 -
Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklar 1.225.235 - -
Ters repo alacaklar - 24.103.366 84.041

Degigken faizli finansal araglar

Finansal varhiklar
Alim satim amagh finansal varliklar 3.320.306 2.272.945 -

31 Aralk 2013 tarihi itibanyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yliksek/dilsilk olsaydi ve
digrer tiim degiskenler sabit kalsayd: vergi oncesi kar 33.203 TL (31 Aralik 2012: 22.729 TL) azalacak
veya 33.203 TL (31 Aralik 2012: 22.729 TL) artacakt1.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirlilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGCi VE DUZEYI
(Devami)

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tabsounda 31 Aralik 2013 tarihi alim satim amagh finansal varlik olarak
simfladii hisse senetlerinin timii BIST’de islem gérmektedir. Fon’un analizlere gére BIST
endeksinde %5 oraninda artis/azahs durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla
Fon’un vergi 6ncesi karinda 673.803 TL artig/azalis olusmaktadir (31 Aralik 2012: 1.119.813 TL, 31
Aralik 2011; 185.422 TL}).

Fon'un analizlere gére VOB fiyat endeksinde %5 oraminda artis/azalis durumunda diger tim
degiskenlerin sabit kaldigi varsayimuyla Fon’un vergi tncesi karinda 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla
665.332 TL (31 Aralik 2012: 1.112.691 TL, 31 Aralik 20§ 1: 185.491 TL) artig/azalis olugmaktadir,

21 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

31 Aralik 2013 itibartyla Fon portféyiinde gelir ortakhg: senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2012
ve 2011: Bulunmamaktadir).

Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Arahlk 2012 31 Aralik 2011

Nominal Nominal Nominal

Anadolu Hayat Emeklilik A.5. - - 184
Is Gayrimenku! Yatinm Ortakhg A.S. - - 5.600
Kardemir Karabitk Demir Celik San. Tic. A.S. 60.168 - -
Enka Ingaat ve Sanayi A.S. 90.714 - -
Tiirk Hava Yollan A.O. 30.750 - 103
Trakya Cam Sanayii A.S. 5.764 - -
187,396 - 5.887

24




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT
PORTFOY DAGILIM RAPORU VE PAY FIYATININ
HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGERI TABLOSU VE TOPLAM DEGER/
NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU ICEREN

FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA ILISKIN RAPOR



TITRK EKONOMi BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIL EDEN
PORTFOY DEGER! TABLOSU VE TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSUNU
ICEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRI.ANMASINA iLISKIN RAPOR

Tiirk Ekonomi Bankas: A.S. B Tipi Taktik Dagilim Degigken Fonuw'nun pay fiyatnin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net
varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarimn 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayth Resmi
Gazete'de yayimlanan Yatinm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarma iligkin Teblig (11-14.2) (“Teblig™)
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp
hazrlanmadigim SPK’nin konu haklandaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Arahik 2013 tarihi
itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Tiirk Ekonomi Bankasi A,§. B Tipi Taktik Dagilim Degigken Fonu'nun pay flyabmn hesaplanmasina
dayanak tegkil eden g1 Araiik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan portfSy degeri tablosu ve toplam deger/net
varhk defieri tablosunu igeren fiyat raporlan Teblig hiikiimlerine ve SPK tarafindan belirlenen esaslara

uygun olarak hazulanmmgtr.

Bu goriis tamamen SPX ve Tiirk Ekonomi Bankasi A.$."nin bilgisi ve kullanimu igin hazirlanmig olup, bagka
bir maksatla kullanilmas) milmkiin defildir.

Bagaran Nas Bafimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.S.
a member of

Cri terhouseCoopers

U\Lg%

Zeynep Uras, SMMM
Sorumlu Denetgl

istanbul, 29 Nisan 2014

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Miuthasebeci Mali Mdsavirlik A.$. a member of PricewaterhouseCouopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktag 39357 Istanbul - Turkey
www.pwe.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Favsimile: +90 (212) 326 6050
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PORTFOY DAGILIM RAPORU
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

FONU TANITICI BILGILER
(Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak tfade edilmigtir.}

A.

FONUN ADL:

Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu
KURUCUNUN UNVANI:

Ttirk Ekonomi Bankas: A.S.

YONETICININ UNVANI:

TEB Portfiyy Ydnetimi A.S.

FON TUTARTI:

Fonun tutart 500,000.000 TL dir.

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI:
Fonun toplam degeri 80.873.656 TL dir.
KATILMA PAYI SAYISI:

Fonun katilma pay sayisi 2.018.108.269 Adet dir.
FONUN KURULUS TARIHI:

Fon 21.10.2002 tarthinde kurulmusgtur,

FONUN SURESI:

Fon kuruldugu giinden itibaren stiresizdir.




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasy (“TL™) olarak ifade cdilmigtir.)

A.  YILSONU KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun yit sonu katilma payi fiyatt 0,040074 dir.
B. ONCEKI YIL KATILMA PAYI FIYATI:
Fonun énceki yil katilma pay1 fiyat: 0,038675 dir.
C. YILLIK KATILMA PAYI FIYATI ARTIS ORANI:
Fonun yillik katilma pay1 fiyat artis oran %3,62 dir.
D. YILBASINA GORE FiYAT ARTIS ORANL:
Fonun yilbagina gore fiyat artis orani %3,62 dir.
E. YILLIK ORTALAMA PORTFOYDEKI MENKUL KIYMETLER YUZDESI:
Hisse Senedi 19.81%
Varant
Devlet Tahvili 61.67%
Ozel Sektdr Tahvili 8.67%

Finansman Bonosu

Banka Bonosu

Hazine Bonosu

Deviet Tahvili Repo 1.03%

Kuponlar Repo

Hazine Bonosu Repo

Varlifa Dayali Menkuller

Kira Sertifikalari

Katilim Hesabi

Katilma Belgesi

GES

GOS

Borsa Para Piyasasi 4.81%

Kiymetli Madenler

VOB Islemleri

VOB Nakit Teminat Islemleri 4.01%

Yabanci Sabit Getirililer

Euro Bond (Euro Tahvil Turk)

Opsiyon

Yabanci Hisse Senetleri

Vadeli Mevduat TL

Vadeli Mevduat Dbviz




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

FONUN PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

(Tularlar aksi belintilmedikge Tirk Lirast (“TL") olarak ifade ediliniglir.)

F. YILLIK ORTALAMA TEDAVUL ORANTI:
Yillik ortatama tedaviil oram %8,50 dir.
G. YILLIK ORTALAMA PORTFOY DEVIR HIZI:
Yillik ortalama portfdy devir izt %656,33 dir.
H. PORTFOYUN ORTALAMA VADESI:
Portfoyiin ortalama vadest 476,166 dir.
I.  KATILMA PAYI iHRACLARINDAN KAYNAKLANAN NAKIT GIRISLERI:
Fonun katilma payi ihraglarmdan kaynaklanan nakit girileri toplanu 369,353,250.01TL"dir.
J.  KATILMA PAYIIADELERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT CIKISLARI:

Fonun katilma pay1 iadelerinden kaynaklanan nakit gikiglar toplanu 426,815,038.39 TLdir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPi TAKTIiK DAGILIM DEGISKEN FONU

31 ARALIK 2013 TARIHLI

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi {“I'L”) olarak ifade edilmiglir.)

31 Arahk 2013

Tutar Grup Toplam

TL Yo %

Fon/ertakhlk portfoy degeri 81.019.764 - 100,18
Hazir degerler 17.501 - 0,02
Kasa - - -
Bankalar 17.501 100,00 -
Diger hazir degerler - - -
Alacaklar 953.365 - 1,18
Takastan alacaklar 953.365 100,00 -
Diger alacaklar - - -
Diger varhlklar - - -
Borglar (1.116.974) - (1.38)
Takasa borglar (985.450) 88.22 (1.22)
Ydnetim {icreti (119.520) 10,70 (0,15)
Odenecck vergi - - -
Ihtiyatlar - - -
Krediler - - -
Diger borglar (12.004) 1,37 (0,01
Toplam deger/net varhk degeri 80.873.656 - 100,00

Toplam katilma payi/pay sayist
Yatinm fonlan igin kurucu tarafindan
iktisap edilen katilma pay1

2.018.108.269



TURK EKONOMI BANKASI A S.
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

YIL iCINDE YAPILAN GIDERLER
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahk 2013

Thrag izni ticretleri .
Ilan giderleri -
Sigorta ticretleri -
Aracthk komisyon giderleri 264.331
Noter harg ve tasdik Ucretleri -
Fon ybnetim {icretleri 2,504,058
Denetim licretleri 3.921
Vergi, resim, harg vb giderler -
Diger giderler 65.557
2,837.867




TURK EKONOMI BANKASI A.S.

B TiPI TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

DIGER ACIKLAMALAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.}

A, Y1l iginde Riichan Hakla Kullanumi, Bedelsiz Pay Ahmi, Temettii ve Anapara Tahsilatina

iligkin Acildlamalar

Actklama Nominal
TSKB Tem:%5 315,000.00
AKBNK Tem:%14 437,500.00
ARCLK Ten1:%53 95,000.00
SAHOL Tem:%10 140,000.00
[SCTR Tem:%135 802,500.00
TUPRS Tem:%385 27,550.00
TOASO Tem:%96 45,000.00
YKBNK Tem:%7 445,000.00
HALKB Tem:%37 365,000.00
KCHOL Tem:%19 55,000.00
GARAN Tem:% 14 780,000.00
ENKAI Tem:%8 570,000.00
KOZAL Tem:%86 69,000.00
CLEBI Tem:%75 38,500.00
BIZIM Tem:%31 50,000.00
THYAQO Tem:%14 295,000.00
ALARK Tem:%5 270,000.00
TRKCM Tem:%?2 645,000.00
ENKAI Bds:%14 635,000.00
THYAO Bds:%15 205,000.00
TRKCM Bds:%2 245,000.00
KRDMD Bds:%20 300,000.00
B. Yil iginde Yatirnm Fonlarma Iliskin Mevzuatta

intilaflarla gili Agiklamalar

Meydana Gelen Defisme ve Huluki

Fon muhasebe kayitlarim ve¢ yasal finansal tablolarimi TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK™), Sermaye Piyasast Kurulw’nun (“SPK”) yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul
Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. SPK, 30 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan, “Yatimm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslanna iligkin Teblig”i (1I-14.2) ile
finansal tablo ve raporlarin hazirlamip sunulmasina iligkin ilke ve kurallart belirlemigtir




TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

PORTFOYDEN SATISLAR
(Tularlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (11-14.2)" nin "Portfdy dagilim raporlar” konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, satis detaylarina yer verilmemigtir,




TUgKEKONpNﬂBgNKASLyg
B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

ITFALAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
iliskin Tebligi (1I-14.2)" nin "Portféy dagilim raportar" konulu 10. maddesinin (4) nolu bendi
uyarinca, itfa detaylarina yer verilmemigtir.

i1




TUBK EKONOMI BANKASI A.S.
B Tirl TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

PORTFOYE ALISLAR
{Tularlar aksi belintilmedikge Tirk Lirasi (‘TL") olarak ifade cdilmistir.)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamig oldugu Yatirim Fonlarmun Finansal Raporlama Esaslarina
Niskin Tebligi (1I-14.2) nin "Portféy dagilim raporlari” konuiu 10. maddesinin {(4) nolu bendi
uyarinca, alis detaylarina yer verilmemigtir.
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TURK EKONOMI BANKASI A.S.
B TiPI TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU

FIYAT RAPORLARINA iLISKIN PORTFOY DEGERLEME ESASLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

D

2)

Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir:

a)

b)

Portféye alnan varhiklar alun fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
vartiklarin alim fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin T.C. Merkez
Bankas1 (“TCMB”) déviz sat1s kuru ile ¢arpilmas: suretiyle bulunur,

Alig tarihinden baglamak tizere portféydeki varliklardan;

D

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

Borsada iglem gorenler degerleme giniinde borsada olugan en son seans agirlikhi
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi uygulamast
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapams seansinda olugan
fiyatlar, kapang seansinda fiyatin olusmamas: durumunda ise borsada olugan en son
seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada islem gorimekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son istem gilniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giintl itibartyla en son ag¢iklanan fiyatlari esas alinarak
degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz oran kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabaner para i¢in belirlenen
diiviz alig kury ile defierlenir.

Tilrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri tablosunda
gésterilir. Bu varhklar teminatin tiirll dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir,

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dofiru yansitacak sekilde
glivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK™) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlart (“TMS") / Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) dikkate
almarak degerlenir, Degerleme esaslar, yazily karara baglamr,

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararfar kurucunun y&netim
kurulu tarafindan alinir,

Endeks fonlartn portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullarmulan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

Fonun diger varhk ve yiktmliilikleri, KGK tarafindan yaynmlanan TMS/TFRS dikkate

alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikdmlbiliikleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen d6viz satis kuru ile garpiimasi suretiyle degerlenir.
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TEB A.§. B TiPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
FON MUDURU'NUN
SORUMLULUK BEYAN!

TEB A.S. B Tipi Taktik Dagilim Degisken Fonu’ nun 01,01.2013-31.12.2013 hesap
dénemindeki faaliyetlerf ve finansal sonuglan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu' nun
yatinm fonlarina iliskin diizenlereleri, Fon l¢tiiz(d hiikiimlert ve Yatirtm Fonlatinin Finansal
Raporlama Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) hitkiimlerine uygunluk gercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan incelendigi,

b) Gérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ergevesinde, finansal tablolarin
ve portféy raporlannin dnemli konularda gergege aykwm bir agiklama veya agiklamanin
.yapldigi tarih  Itibantyla  yanilticl olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir  eksiklik

icermedigi,

c¢) Goérev ve sorumluluk alaninda sahip  oldukiar bilgiler ¢cer¢evesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktiflerl, pasifleri, finansal durumu ve kar
ve zararlile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde yansittifi ve portféy raporlannin fon
igtlizglne, izahnamesine / Ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederim.

Fon Midird

o

Yalgin GIRAY ARICAN




TEB A.S. B TIPi TAKTIK DAGILIM DEGISKEN FONU
FINANSAL RAPORLARINDA
KURUCU'NUN I¢ KONROLDEN SORUMLU
YONETIM KURULU UYESININ
SORUMLULUK BEYANI

TEB A.5. B Tipt Taktik Dagilim Degisken Fonu® nun 01.01.2013-31,12,2013 hesap
dénemindeki faaliyetlerl ve finansal sonuglart 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kurulu' nun
yatirim fonlarina iligkin dizenlemeleti, Fon Igtizigii hitkGmleri ve Yatirim Fonlannin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine uygunluk gercevesinde;

a) Finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimdan Incelendig],

b) Gérev ve sorumiuluk alaninda sahip oldugum bilgiler ¢ercevesinde, finansal tablolarn
ve portfdy raporlartnin nemli  konularda ger¢ege aykiri bir agklama veya agiklamanin
yapildig tarih itibariyla yamiltici olmasi sonucunu  dogurabilecek herhangi  bir eksiklik

icermedigi,

¢) Gorev ve sorumluluk alaninda sahip olduklar bilgiler gercevesinde, bu
Teblig uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasiflerl, finansal durumu ve kar
ve zarar ile ilgili gergek durumu diriist bir bicimde yansithigi ve portfdy raportarinin fon
ictlizlglne, izahnamesine / ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandiginy,

Beyan ederim.

~Kurucunun lg Kontrolden Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesl

Z. N 2
V. S

" Jean-Milan GIVADINOVITCH




