BU iZAHNAME KATILMA BELGELERININ SATISININ YAPILDIGI YERLERDE
FON iCTUZUGU VE HER AY ITIBARIYLE HAZIRLANAN, FONA iLISKIN MALI
BILGILERIN YERALDIGI AYLIK RAPORLARLA BIRLIKTE TASARRUF
SAHIPLERININ INCELEMESINE SUNULMAK VE UCRETSiZ OLARAK
KENDILERINE VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.
BU iZAHNAME YENi BIR TUTAR ARTIRIMINA KADAR GEGERLi OLUP,
iZAHNAME KAPSAMINDAKI BILGILERDEKI DEGISIKLIKLER TICARET
SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SiCiLi GAZETESI’NDE IiLANINI
MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi HALINE GETIRILIR. HERYILIN OCAK AYI
ITIBARIYLE iZAHNAME DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN
TEK BIiR METIN HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK
UZERE TEKRAR BASTIRILIR.

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.’NiN
50.000.000 PAY 2. TERTIP
A TiPi DEGISKEN FONU
KATILMA BELGELERININ HALKA ARZINA iLISKIN
iZAHNAMEDIR.

TEB Yatinrm Menkul Degerler A.$. tarafindan 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 37 ve 38'nci maddelerine dayanilarak, 2/6/1997 tarihinde Istanbul ili
Ticaret Sicili Memurluguna 358354-305936 sicil numarasi altinda kaydedilerek
5/6/1997 tarih ve 4304 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilen ve katiima
belgelerinin arkasinda da tam metni bulunan fon ictizigld hikdmlerine goére
yénetilmek Uzere, halktan katilma belgeleri karsiliginda toplanacak paralarla, katiima
belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitiimasi ve inangli milkiyet esaslarina goére
Sermaye Piyasasi araglari ve altin ve kiymetli madenler ile bunlara dayall
araglarindan olusan portfdylu isletmek amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
23/5/1997 tarih ve KYD-224 sayili izni ile kurulmus TEB Yatirim Menkul Degerler
A.S. A Tipi Degisken Yatrrm Fonu katilma belgelerinin halka arzina iliskin
izahnamedir.

TEB Yatirim Menkul Degerler A.$.A Tipi Degisken Yatirnm Fonu’nun bu tutar artirimi
oncesi Kurul kaydina alinan halka arzlarina iliskin bilgiler tarih sirasiyla asagidaki
tabloda gésterilmektedir.

HALKA  [SPK KAYIT|SPK KAYIT|[TERTIBI |TUTARI (TL'NA)
ARZ TARIHI | TARIHi NUMARASI (TL’NDAN)
10/07/1997 | 08/07/1997 |KB.157/1036 | 1.TERTIP _|1.000.000.000.000 |-

Bu sefer fon tutarinin 1.000.000.000.000,- TL’ndan 1.500.000.000.000,-
TL’na artirmi dolayisiyla ihra¢ olunarak fona istirak saglayan ve fon
varligina katillm oranini gosteren 2. tertip 50.000.000 pay katilma belgeleri,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca 26/04/2000 tarih ve KB.157-2/582 sayi ile kayda
alinmistir. Ancak bu kayda alinma, Fon'un ve katilma belgelerinin, Kurul
veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez.

I. FON HAKKINDA BILGILER:

1. Fonun Tiirii
sinirlamaya tabi olmaksizin belirlenen fonlar “Degisken Fon” olarak adlandirilir.

2. Fonun Tipi
devamli olarak mevzuata goére Ozellestirme kapsamina alinan Kamu

: Degisken fondur. Portféylna olusturan varliklar herhangi bir

:A Tipidir. Portféy degerinin aylik ortalama bazda en az %25'ini

iktisadi

Tesebbusleri dahil Tlarkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse senetlerine yatirmis fonlar
A tipi, digerleri B tipi olarak adlandirilir.

3. Mevcut Fon Tutari

:1.000.000.000.000,- TL




4. Artirilan Fon Tutar :  500.000.000.000,- TL

5.Artinm Sonrasi Fon Tutari .1.500.000.000.000,- TL
6. Mevcut Pay Sayisi :.100.000.000 Adet

7. Artinlan Pay Sayisi :  50.000.000 Adet

8. Artim Sonrasi Pay sayisi : 150.000.000 Adet

9. Fon’un Siresi : Suresiz

Il. FON PORTFOY STRATEJISI:

Fon portféylndeki varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemelerine ve fon
ictiziglne uygun olarak secilir ve fon portfoyl yonetici tarafindan igtiizigin 5. md.
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:VII,No:10 sayih Tebliginin 41. md. ne uygun
olarak yonetilir. Fon ydnetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, nakde donlsumi kolay ve riski az olanlar tercih edilir. Fon, portféyin(
olusturan varliklarin herhangi bir sinirlamaya tabi olmaksizin belirlenecegi degisken
fon trundedir.

lIl. FON PORTFOYUNUN YONETiIMi VE SAKLANMASI:

1. Kurucu

TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. A.$. Fon kurucusu olarak riskin dagitiimasi ve
inancli mulkiyet esaslarina gore, fonun belge sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim ve temsilinden sorumludur.

2. Yonetici

Fon portféyld TEB Portféy Yonetimi A.S. tarafindan kurucu ile yapilan bir portfoy
yonetim sozlesmesi cercevesinde Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili Tebligler ve fon
ictizigl hikimlerine uygun olarak yonetilir.

3. Saklama Kurulusu

Kurucu TEB Yatinrm Menkul Degerler A.S.’nin fon varhdinin korunmasi ve
saklanmasina iliskin sorumlulugu devam etmek Uzere, fon portféylndeki varliklar
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde, yabanci sermaye piyasas! araglari
Tdrk Ekonomi Bankasi A.$.’nin Euroclear Operation Center ve J.P. Morgan
Securities Ltd. kuruluslarindaki hesaplarinda saklanir.

IV- FON YONETIMi HAKKINDA BILGILER:

Fon Kurulu Uye Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Sermaye Piyasasi
Adi Soyadi Isler Alaninda
(Yil-Sirket-Mevki) Tecrubesi (yil)
M.Guing6r TUNA Fon 1990-1998 - Turk Ekonomi Bankasi A.S. / Mldur, B6lum Baskani 20 Yl
Kurulu (Sermaye Piyasalari),
Bagkani 1998-(devam ediyor) TEB Yatirrm Menkul Dederler A.S./Genel
Muddr Yardimcisi,
R. Faruk ®ZSAN Fon 1997- 1999 - TEB Yatinrm Menkul Kiymetler A.S. / Midir (Fon 13 VIl
Kurulu Yénetim Bolumi),
Uyesi 2000- (devam ediyor) - TEB Portféy Yonetimi A.S./ Direktér,
Sebnem Fon 1994-1999 — Tirk Ekonomi Bankasi A.S./Etiler $b./Sube Yoneticisi 15Yil
SARPYENER Kurulu 1999-2001 — TEB Portfdy Yonetimi A.S. / Genel Midir Yrd.
Uyesi 2001- (devam ediyor)-Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. / Ozel Bankacilik
Direktoru
Omer Fon 1997-1999- TEB Yatinm Menkul Dederler A.S./ Y6netmen 7Yl
YENIDOGAN Kurulu (Pazarlama BI.) _
Uyesi 1999-2001- TEB Portfoy Yonetimi A.S.- Yonetici (Musteri Iligkileri
BI.)
2001- (devam ediyor) -Tirk Ekonomi Bankasi A.S$./Bolim
Yoneticisi (Bireysel Bankacilik Bl.)




Fon Denetgileri Son 5 Yilda Yaptigi igler Sermaye Piyasasi
Adi Soyadi (Yil-Sirket-Mevki) Alaninda
Tecribesi (yil)
Seckin ATILLA 1997- (devam ediyor)-TEB Yatirnm Menkul Degerler A.S./ Genel Md.Yrd. 10 Il
Fon Hizmet Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler Sermaye Piyasasi
Birimi (Yil-Sirket-Mevki) Alaninda Tecrubesi (yil)
Adi Soyadi

R. Faruk OZSAN Fon Mudiiri

1997-1999 TEB Yatirirm Menkul Degerler A.S. Mudur
2000-(devam ediyor)- TEB Portfoy Yonetimi A.$./Direktor

Ali ATAMAN Fon Uzmani 1997-1999 TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. / Fon Yoneticisi
2000- (devam ediyor) - TEB Portfoy Yonetimi A.S./ Fon Yoneticisi
Sami PARDO Fon 1994-1999 — PricewaterhouseCoopers (Basaran Nas SMMM
Muhasebecisi A.S.)/ Denetim Muduri

1999-2001 —~TEB Factoring A.S./ Mali isler Midri,

2001 — (devam ediyor)- TEB Portféy Yoénetimi A.S./ Mali isler
Mudira

13 Yl

7Yl

6 Yil

Fon Portfoy Yoneticilerinin
Adi Soyadi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye Piyasasi
Alaninda Tecriibesi (yil)

R. Faruk OZSAN

Ali ATAMAN

1997-1999 TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. Mudr

2000-(devam ediyor)- TEB Portfoy Yonetimi A.$./Direktor

1997-1999 TEB Yatirim Menkul Degerler A.S. / Fon Yoneticisi
2000- (devam ediyor) - TEB Portfdy Yénetimi A.$./ Fon Ydneticisi

13 Yl

7Yl

V. FON PORTFOY SINIRLAMALARI HAKKINDA BILGILER

Portféyde yeralabilecek varliklar i¢in belirlenmis i¢tizik sinirlamalari portféyin en az
ve en cok yuzdesi olarak asagidaki tabloda gosterilmistir. Bu konu ile ilgili detayl
bilgiler katilma belgesi alim satiminin yapildigi adreslerden temin edilecek Fon
ictlizigi’nden saglanabilir.

VARLIK TURU icTOZUGE GORE iICTUZUGE GORE
PORTFOY EN AZ % PORTFOY EN COK %
Hisse Senetleri 25 100
Yabanci Hisse Senetleri 0 75
Kamu Borglanma Senetleri 0 75
Ozel Sektér Borg. Senetleri 0 75
Yabanci Kamu Bor¢lanma Senetleri 0 75
Yabanci Ozel Sektér Borclanma Senetlerine 0 75
Ters Repo 0 75
Repo 0 7.5
Varliga Dayali Men. Kiymet 0 75
Altin ve Kiym. Maden 0 75
Alt ve Kiy.Mad.Dayali S. Piy.Araglari 0 75
Gayrimenkul Sertifikasi 0 75

VI. FON PORTFOYUNUN OLUSUMU VE DAGILIMI:

Fon portféyliniin 01/01/2003 tarihi itibariyle yapisi asadida verilmistir.
Fon tutar artinmi suretiyle toplanacak paralar 3 isglnu iginde igtizikte belirlenmis

varliklara yatirilir.

01/01/2003
VARLIK TURU TUTARI (TL) ORANI (%)
Hisse Senetleri 166,178,052,642 36.78
Devlet Tahvili 89,689,000,000 19.85
Hazine Bonosu 195,950,000,000 43.37




FON TOPLAM DEGER 01/01/2003
TABLOSU TUTARI (TL)
Fon Portfdy Degeri 451,817,052,642
Hazir Degerler (+) + 667,795,987
Alacaklar (+) + 32,074,311,187
Diger + 32,074,311,187
Borg¢lar (-) - 3,370,059,497
T2 - 297,696,300
Yonetim Ucreti - 3,035,942,383
Vergi Karsihgi - 35,795,651
Diger - 625,163
Fon Toplam Degeri 481,189,100,319
Pay Sayisi 3,515,100
Birim Pay Degeri 136,892

01/01/2003 tarihi itibariyle fon portféylindeki hisse senetlerine iligkin bilgiler asagidadir:

HiISSE SENETLERI

01/01/2003

SIRKET UNVANI

Nominal Deger (TL)

Rayic¢ Deger (TL)

1- AKSA AKRILIK (AKSA)

1,500,000,000

22,263,000,000

2- ALARKO HOLDING (ALARK)

1,000,000,000

18,461,000,000

3- CIMSA CIMENTO (CIMSA)

2,000,000,000

7,396,000,000

4- ENKA INSAAT SANAYI (ENKAI)

250,000,000

10,126,750,000

5- FORD OTOSAN (FROTO)

1,000,000,000

13,939,000,000

6- KIPA KITLE PAZARLAMA (KIPA)

1,500,000,000

17,557,500,000

7- SABANCI HOLDING (SAHOL)

5,000,000,000

21,500,000,000

8- SISE CAM (SISE)

10,000,000,000

15,250,000,000

9- TRAKYA CAM (TRKCM)

4,400,000,800

14,528,802,642

10-TURKCEEL (TCELL)

1,000,000,000

9,661,000,000

11- VESTEL (VESTL)

5,000,000,000

15,495,000,000

01/01/2003 tarihi itibariyle Fon portfoyindeki borclanma senetlerine iligkin bilgiler
asagidadir:

BORGC.SNT. 01/01/2003

KIYMET TURU Nominal Deger (TL) [Vade Tanimi Rayic¢ Deger (TL)
Haz.Bon. 200,000,000,000| 22/01/03T26 195,950,000,000
D. Tahvili 100,000,000,000| 09/04/03T12 89,689,000,000

PORTFOYE iLISKiN ORANLAR:
01/01/2002 tarihi ile 31/13/2002 tarihi arasindaki donemde: (son bir yillk)

PORTFOYDEKI HiISSE SENETLERI DONUSUM ORANI: 41,29
( Hisse senedi alim satim tutarlari toplami / ortalama his.snt.tutari )
( His.snt.alim satim tutari top. = his.snt.komisyon gideri / his.snt kurtaj orani )

ORTALAMA HiSSE SENETLERI ORANI : %43,00
( his.snt.oranlari toplami / giin sayisi )

PORTFOYDEKi BORGCLANMA SENETLERI DONUSUM ORANI: 8,53
( Borg.snt. alim satim tutarlari toplami / ortalama borg.snt.tutari )
( Borg.snt.alim satim tutari top. = borg.snt.komisyon gideri / borg.snt kurtaj orani )



PORTFOYDEKi ORTALAMA BORGCLANMA SNT.ORANI :.% 52,37
(Borg.snt.oranlari toplami / giin sayisi )

YILLIK KATILMA BELGESi DEGER ARTIS ORANI: % 19,49

SON BIR AYLIK KATILMA BELGESI DEGER ARTIS ORANI: -% 8,08
YILLIK ORTALAMA PORTFOY BUYUKLUGU: 521.965.606.353,- TL
PORTFOYUN SON BiR AYLIK ORTALAMA VADESI: 0,15

VII. KATILMA BELGELERININ DEGERININ TESPITI:

Katilma belgelerinin degeri, fon ictiziglu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun seri:VII,
No:10 Tebligi’nin 45. maddesi cercevesinde; portféydeki varliklardan hisse senetleri
icin en son tarihli borsa ikinci seans agirlikli ortalama fiyatlar, bor¢glanma araclari ve
ters repolar i¢in en son tarihli borsada gerceklesen ortalama oranlar dikkate alinarak
her isglini sonu itibariyle hesaplanir ve muteakip isglini katilma belgelerinin alim
satim yerlerinde agik¢a gériilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur. ilan giiniinde
yapilan alhm satimlarda bu fiyat gecerli olur. Savas, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢dkmesi, menkul kiymetlerin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganusti olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca uygun goériilmesi halinde,
katilma belgelerinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir.

VIil. FONDAN TAHSIL EDILECEK GIDER ,KOMiSYON VE KARSILIKLAR:

1- Kurucuya Odenecek Yénetim Ucretinin Tespit Esasi ve Orani : Fon
toplam degeri Uzerinden gunlik yizbindeonbes % 0,015

2- Fon Portféy Yoneticisine Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani: Fon
toplam degeri Uzerinden alinacak gunliuk ytzbindeonbes % 0,015, Kurucu ile
Fon Yoéneticisi arasinda imzalanan portféy yénetim sbézlesmesi gergevesinde
paylastirilacaktir. Fon yonetimi icin ayrica bir tUcret alinmayacaktir.

3- Hisse Senedi Kurtaji: BSMV harig¢ bindeiki %0,2
4- Sabit Menkul Kiymet Kurtaji : BSMV hari¢g azami ylzbindeyirmi % 0,020

5- Karsilik Ayrilan Giderler ve Tutarlar: Karsilik ayrilan gider ve tutar
bulunmamaktadir.

6- ihtiyatlar: ihtiyat ayriimamaktadir.
7- Vergi Karsihigi: Vergi karsiligr ayrilmamaktadir.

IX. IHRACA ILISKIN GIDERLER:

1. TUTAR ARTIRIMI IHRAG GIDERLERI (Tahmini) 17.346.950.000,- TL
SPK Kayit Ucreti 12.196.950.000,- TL
KB Basim Masraflan 100.000.000,- TL
Tescil ve ilan Giderleri 250.000.000,- TL
Gazete ilan Giderleri 800.000.000,- TL
Noter Tasdik Giderleri 3.750.000.000,- TL
Diger Giderler 250.000.000,- TL

2- Artinlan Birim Paybasina Giderler: 347.-TL

Birim artirim gideri yeni ihrag edilen paylarin, portféy degeri Uzerinden satis gunu igin
hesaplanan birim pay fiyatina eklenmesi suretiyle yatirimcilardan 30 gunlik slre
boyunca tahsil edilir. Satisin ilk gininden baglayan 30 gunlik slre sonunda artirim
gideri tahsil edilemez.



[ X- YATIRIM FONUNUN VERGILENDIRILMESI:

1- Fon portfoy igletmeciligi kazan¢larinin vergilendirilmesi.
a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan;

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesi 4/a ve 4/b bendleri uyarinca portféyinin
%25’i hisse senetlerinden olusan (A Tipi) yatinm fonlari ile bunlar diginda kalan
yatirim fonlarinin portfdy isletmeciliinden dogan kazanclari kurumlar vergisinden
muaftir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan,;

Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6/a bendi uyarinca A tipi yatinm fonlari
%0, diger yatinm fonlari %10 portfdy isletmeciligi kazancglari Gzerinden gelir
vergisi tevkifatina tabidirler.

2-Katilma Belgesi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

a) Tam miikellef gercek kisilerin vergilendirilmesi konusunda Gelir Vergisi
dizenlemesi;

Fon katilma belgesi kar paylari GVK md. 75/1’e gére menkul sermaye iradi sayilir
ancak, GVK'na, 14.08.1999 tarih ve 23786 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak
yurtrlige giren 4444 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 55 uyarinca,
01.01.1999 — 31.12.2002 tarihleri arasinda elde edilen ve tevkif suretiyle
vergilendirilmig bulunan menkul kiymetler yatinm fonlarinin katilma belgelerine
O0denen kar paylari igin yillik beyanname verilmez ve diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.

b)Dar miikellef gercek kisilerin vergilendirilmesi konusunda Gelir Vergisi
diizenlemesi;

Menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma belgelerine 6denen kar paylarinin Gelir
GVK Md. 101/2 cercevesinde munferit beyannameye dahil edilmesi gereklidir.

c¢) Tam Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendiriimesi Konusunda Kurumlar
Vergisi Duzenlemesi;

A ve B Tipi yatinm fonu kar paylari KVK’nun 4369 sayili Kanun’la degigik 25’inci
maddesinde belirtilen %30 oranli kurumlar vergisine tabidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisilerin Vergilendiriimesi Konusunda Kurumlar
Vergisi Diuzenlemesi:

Dar mukellef kurumlarda, KVK 24’Gnct maddesine gbére kar payi saglayanlar bu
kazang ve iratlardan kurumlar vergisi tevkifati yapmaya mecburdur.

| XI- KATILMA BELGESI SAHIPLERININ HAKLARI:

1. Fon'da olusan kar, katilma belgelerinin bu izahnamede belirtilen esaslara gore
tespit edilen glnlik fiyatlarina yansir. Katilma belgesi sahipleri, belgelerini herhangi
bir isglini Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢cin Fon'da olusan kardan
paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temettli dagitimi sézkonusu
degildir.

2. Kurucu her hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay icinde bir dnceki vyilla
kargilastirmali olarak hazirlanmis ve bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve
gelir tablolar ile fon portféy ve toplam dederi tablolarini bagimsiz denetim raporu
sonucu ile beraber Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan ettirir, katiima belgelerinin
alinip satildigi yerlerde musterilerine aciklar ve 6 isgunu icinde Kurul'a génderilir.

3. Ticaret Siciline tescil olunarak TTSG’nde ilan olunan hususlardan yatirrmcinin
yatirnm kararlarini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olmayi gerektirecek nitelikte
olanlar kurucu tarafindan Turkiye ¢apinda yayin yapan en az 2 gazetenin Tirkiye
baskisinda ilan yoluyla duyurulur. Sézkonusu hususlar ilandan 10 isgini sonra
ydrarlige girer.

4. izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir tutar artirrmina kadar bu
izahname gegcerli olup, ekleri ile beraber heryilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir



metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolayl yeni bir tescil yapiimaz.
izahname, ictliziik ve en son aylik rapor, katlma belgesi alim satimi yapilan
yerlerden Ucretsiz olarak temin edilir.

5. Her ayin 15 inden itibaren biten aya iligskin fon portféy ve fon toplam degeri
tablolari ile fonun mali bilgilerini igeren aylik rapor hazirlanir ve bunlar katilma belgesi
alim satimi yapilan yerlerde tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulur. Her glin
itibariyle alim satima esas fiyatlar buralarda ilan olunur.

6. Katilma belgesi satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirrmcilar, Kurucunun
izahnamede ilan edece@i katilma belgesinin alim-satiminin yapilacagi yerlere
basvurarak alim satim talimati verirler. Bunun disinda Kurucunun telefon ve internet
bankacilidi ile ATM sistemleri araciligiyla da katilma belgesi alim satim talimati
verilebilir. Kurucu’nun kendi adina yapacadi islemler de dahil alinan tim katilma
belgesi alim satim talimatlarina alim satim talimatlari icin ayri ayri olmak Uzere
muteselsil sira numarasi verilir ve iglemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.
a) Alim Talimatlan
Yatinmcilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasi’nin agik oldugu glnlerde saat 12:30’a kadar
verdikleri katilma belgesi alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati (izerinden yerine getirilir. IMKB Hisse Senedi Piyasasi'nin agik oldugu
gunlerde saat 12:30'dan sonra iletilen talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tGzerinden yerine
getirilir. IMKB Hisse Senedi Piyasas’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden gergeklestirilir.
b) Alm Bedellerinin Tahsil Esaslan
Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma belgesi bedelinin kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Kurucu, talimatin verilmesi sirasinda alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma belgesi bedellerini en son
ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma belgesi
bedellerini islem gunl tahsil etmek UGzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak
suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Alim talimatinin
karsihginda tahsil edilen tutar o gun i¢in yatirrmci adina nemalandiriimak suretiyle 12.1.2
maddede belirlenen esaslar cergevesinde, izleyen ilk islem guni katilma belgesi aliminda
kullanilr.
c) Satim Talimatlan
Yatinmcilarin IMKB Hisse Senedi Piyasasrnin acgik oldugu giinlerde saat 12:30’a kadar
verdikleri katilma belgesi satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat (izerinden yerine getirilir.IMKB Hisse Senedi Piyasasi’'nin agik oldugu
gunlerde saat 12:30’dan sonra iletilen talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis
olarak  kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Gzerinden yerine
getirilir.IMKB Hisse Senedi Piyasas’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gergeklestirilir.
d) Satim Bedellerinin Odenme Esaslari
Katilma belgesi bedelleri; iade talimatinin, IMKB Hisse Senedi Piyasas’nin acik oldugu
glnlerde saat 12:30’a kadar veya tatil glininde verilmesi halinde, talimatin verilmesini
takip eden ikinci islem giiniinde, iade talimatinin IMKB'nin agik oldugu giinlerde saat
12:30'dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden Uglncu Islem
glndnde, yatirimcilara édenir.
7. Tasarruf sahipleri TEB Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Citibank N.A. Merkezi
New York istanbul Tiirkiye Merkez Subesi araciiyiyla da katilma belgesi alip
satabilirler.
8.Tasarruf sahipleri herzaman katilma belgelerinin teslimini talep edebilir, kurucuda
emanete alinmasini isteyebilir, bu sebeple hesap durumu hakkinda bilgi talep
edebilirler.
9. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, menkul kiymetlerin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar
gibi olaganustu olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
izni ve Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri gergevesinde tasarruf sahiplerine
bilgi verilmesi suretiyle katilma belgesi alim satimlari durdurulabilir.



XIl. FON BILANGO VE GELIR TABLOSU

1. 30.06.2001 ve 30.06.2002 tarihli bilangolar

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FONU

30 HAZIRAN 2002 VE 2001 TARIHLI BILANCOLAR

(Birim -- Tam TL.)

VARLIKLAR
I-HAZIR DEGERLER
A. KASA
B. BANKALAR
C. DIGER HAZIR DEGERLER
[I-MENKUL KIYMETLER
A. HISSE SENETLERI
B. OZEL KESIM BORGLANMA SENETLERI

C. KAMU KESIiMi BORGLANMA SENETLERI

D. DIGER MENKUL KIYMETLER
[1- ALACAKLAR
IV-DIGER VARLIKLAR
VARLIKLAR TOPLAMI

BORGLAR
V-BORCLAR
A. BANKA AVANSLARI
B. BANKA KREDILERI
C. MENKUL KIYMET ALIM BORGLARI
D. FON YONETIM UCRETI

E. VERGI VE DIGER YASAL YUK.KARSILIGI

F. DIGER BORCLAR
BORGLAR TOPLAMI

NET VARLIKLAR TOPLAMI
FON TOPLAM DEGERI

VI-FON TOPLAM DEGERI
A. KATILMA BELGELERI

B. KATILMA BELGELERI DEGER ARTIS/AZALISI

C. FON GELIR GIDER FARKI
- CARI YIL FON GELIR GIDER FARKI

- GEGMIS YILLAR FON GELIR GIDER FARKI

FON TOPLAM DEGERI

30 Haziran 2002

30 Haziran 2001

761,909,615
761,909,615

406,510,658,834
150,904,658,834

255,606,000,000

104,533,316,743

511,805,885,192

700,544,358

700,544,358

460,106,002,165
185,998,800,000

274,107,202,165

100,322,254,265

561,128,800,788

5,556,520,133

2,406,068,900
27,863,733
3,122,587,500
5,556,520,133

2,711,389,525

2,646,057,944
65,331,581
2,711,389,525

506,249,365,059

558,417,411,263

506,249,365,059
(2,301,413,426,400)
4,983,859,743
2,802,678,931,716
54,659,212,497
2,748,019,719,219
506,249,365,059

558,417,411,263
(2,075,742,874,050)
(13,818,845,591)
2,647,979,130,904
(210,346,273,045)
2,858,325,403,949
558,417,411,263




2. 1.1.2001-30.6.2001 ve 1.1.2002-30.6.2002 dénemi gelir tablolari:
TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. A TiPi DEGISKEN FONU

30 HAZIRAN 2002 VE 2001 TARIHLi GELIR TABLOLARI

I-FON GELIRLERI

A. MENKUL KIYMETLER PORTFOYUNDEN
ALINAN FAIZ VE KAR PAYLARI
1. OZEL KESIM MEN. KIY. FAIZ VE KAR PAYL.
- Hisse Senetleri Kar Paylari

- Borglanma Senetleri Faizleri

2. KAMU KESIMi MEN. KIY. FAIZ VE KAR PAYL.

3. DIGER MEN. KIY. FAIZ VE KAR PAYL.

B. MENKUL KIYMET SATIS KARLARI
1. OZEL KESIM MEN. KIY. SATIS KARLARI
- Hisse Senetleri Satis Karlari
- Borglanma Senetleri Satis Karlari
2. KAMU KESIMi MEN. KIY. SATIS KARLARI
3. DIGER MEN. KIY. SATIS KARLARI
C. GERCEKLESEN DEGER ARTISLARI
D. DIGER GELIRLER

Il-FON GIDERLERI

A. MENKUL KIYMET SATIS ZARARLARI
1. OZEL KESIM MEN. KIY. SATIS ZARARLARI
- Hisse Senetleri Satis Zararlari
- Borglanma Senetleri Satis Zararlari
2. KAMU KESIMI MEN. KIY. SATIS ZARARLARI
3. DIGER MEN. KIY. SATIS ZARARLARI
B. GERCEKLESEN DEGER AZALISLARI
C. FAIZ GIDERLERI
1. BANKA AVANS FAIZLERI
2. BANKA KREDI FAIZLERI
3. DIGER FAIZ GIDERLERI
D. DIGER GIDERLER
. IHRAC iZNi UCRETLERI
. ILAN GIDERLERI
. SIGORTA UCRETLERI
. ARACILIK KOMISYONU GIDERLERI
. NOTER HARC VE TASDIK UCRETLERI
. FON YONETIM UCRETI
. DENETIM UCRETI
. KATILMA BELGESI BASIM GIDERLERI
. VERGI, RESIM, HARC VB. GIDERLER

ll-FON GELIR GIDER FARKI

0 N O b~ W N =

©

30 Haziran 2002

(Birim -- Tam TL )

30 Haziran 2001

182,605,327,951

2,050,750,000
2,050,750,000
2,050,750,000

36,453,773,000
35,969,773,000
35,969,773,000

484,000,000
114,678,535,513
29,422,269,438

127,946,115,454

9,488,781,944
9,488,781,944
9,488,781,944

85,790,306,758
1

1
32,667,026,751

126,500,000
10,768,549,369
38,500,000
19,030,439,431
1,607,607,200

1,095,430,751
54,659,212,497

448,408,990,988

4,488,000,000
4,488,000,000
4,488,000,000

209,713,253,472
137,992,966,000
137,992,966,000

71,720,287,472
192,089,656,958
42,118,080,558

658,755,264,033

53,085,922,000
42,225,922,000
42,225,922,000

10,860,000,000

529,725,240,900

75,944,101,133

778,202,693
25,627,924,206
89,558,187
24,072,112,024
2,780,803,584

22,595,500,439
(210,346,273,045)




| XIll. TASFIYE SONUCUNA ISTIRAK:

Fon, asagida belirtilen nedenlerle sona erer ;
a) Fon ictliztgulinde bir slire 6ngorilmuis ise bunun sona ermesi,

b) Fon slresiz ise kurucunun Kurulun uygun goérisini aldiktan sonra 6 ay
oncesinden feshi ihbar etmesi,

¢) Kurucunun fon kurma kosullarini kaybetmesi,

d) Kurucunun mali durumunun zayiflamasi, fonun kendi maliyetlerini kargilayamaz
durumda olmasi ve benzer nedenlerle fonun devaminin yatirrmcilarin yararina
olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi,

Fonun sona ermesi durumunda fon portféytndeki varliklar kurucu tarafindan borsada
satilir. Bu sekilde satisi mimkin olmayan fon mevcudu, agik artirma veya pazarlik
veya her iki usulin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde
doénusen Fon varligi, katilma belgesi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Fesih
anindan itibaren higbir katilma belgesi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi baska bir kurulusa
tasfiye amaciyla devreder. Saklayici kurumun iflasi halinde kurucu, fon varligini
Kurul'ca uygun gdrilecek baska bir kurulusa devreder.

XIV. HALKA ARZLA iLGILI BILGILER:

1- Satis Baslangi¢ Tarihi: 08/05/2000'den itibaren katilma belgeleri bedelleri tam ve
nakden tahsil edilmek suretiyle satis guinindeki degerleri Gzerinden satilacaktir.

2- Fon igtiiz(gu ve izahnamenin Temin edilebilecegi ve Pay Degerinin ilan Edilecegi
Yerler:

ADRES TELEFON NO:
TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. _ (212) 345 11 11
Eski Buyukdere Cad. Park Plaza 22 Kat: 4 Maslak, 80670 ISTANBUL

TURK EKONOMi BANKASI A.S. MERKEZ VE TUM SUBELERI (212) 251 21 21
Meclis-i Mebusan Caddesi, No: 35 Findikli, 80040 iISTANBUL

Citibank N.A. Merkezi New York istanbul Tiirkiye Merkez Subesi (212) 288 77 00

Blyiikdere Caddesi 1000 80280 Esentepe iISTANBUL

3. Katilma Belgesi Aiim Satiminin Yapilacagi Yerler:

ADRES TELEFON NO:
TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. _ (212) 345 11 11
Eski Buyukdere Cad. Park Plaza 22 Kat: 4-5 Maslak, 80670 ISTANBUL

TURK EKONOMi BANKASI A.S. (212) 251 21 21
Meclis-i Mebusan Caddesi, No: 35 Findikli, 80040 iISTANBUL

Citibank N.A. Merkezi New York istanbul Tiirkiye Merkez Subesi (212) 288 77 00

Biiylikdere Caddesi 1000 80280 Esentepe iISTANBUL

4. Kurucunun ve Yoneticinin Merkezinin Adres ve Telefon Numaralari:

KURUCUNUN ADRESI _ TELEFON NO
Eski Blyukdere Cad. Park Plaza 22 Kat: 4-5 Maslak, 80670 ISTANBUL (212) 345 11 11
YONETICININ ADRESI TELEFON NO

Eski Biiylikdere Cad. Park Plaza 22 Kat: 18 Maslak, 80670 ISTANBUL (212) 345 06 76
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Bu izahnamede yeralan bilgilerin tam ve dogru olarak fonun gercek durumunu
yansittigini  kanuni yetki ve sorumluluklarimiz c¢ergevesinde onaylariz
(02/01/2003)

Dr. M.Giingor TUNA R.Faruk OZSAN
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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