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25.01.2012 ABD Ham 10 Yil ABD J
USD/TL* EUR/TL*  EUR/USD* o Petrolii Altin (ons) Tahvili IMKB 10
Faiz (%) . ..
($/varil) Faizi
12 Temmuz 2010 1.5506 1.9490 1.2569 8.48 74.60 1199.4 3.07 57,569.8
Giinliik Degisim (%) 0.49 -0.33 -0.81 0.03 -1.96 -1.00 0.01 0.73]
Y1l Bagindan Degisim (%) 4.26 -9.04 -12.75 -0.39 -6.80 8.39 -0.87 8.98]

*TCMB alis kuru.

e TCMB verilerine gére Mayis ayinda cari agik 3 milyar dolar ile piyasa beklentisi (3,1
milyar dolar) ve tahminimize (2,8 milyar dolar) yakin gerceklesti. Boylece 12 aylik cari
acik Nisan ayindaki 24,8 milyar dolardan Mayis ayinda 26,2 milyar dolar seviyesine
yiikseldi. Dis finansman tarafinda, 6zel sektoriin orta ve uzun vadeli bor¢ ¢evirme orani
%110 olarak gerceklesirken 6zel sektoriin net kisa vadeli bor¢glanmasi da 1,3 milyar dolar
oldu. Gecgen hafta agiklanan Mayis ay1 sanayi liretimi verisinden de goriildiigii iizere 6zel
sektor yatinmlarinin Mayis ayinda kuvvetli seyretmesi ile birlikte 6zel sektoriin yatirim
harcamalar1 igin dis finansmana yoneldigi goriiliiyor. Ote yandan, Mayis ayinda
yabancilarin Tiirkiye’de yaptiklart dogrudan yatirimlarin (303 milyon dolar), yurtici
yerlesiklerin yurtdisinda yaptig1 yatirimlarin (332 milyon dolar) altinda kalmasi ile net
dogrudan yatirnmlar hafif negatif oldu. Dis finansman kosullarinin heniiz tam olarak
diizelmemesine ragmen Mayis ayindaki 6zel sektor bor¢lanmasi finansman kosullarinda
yilesmenin basladigina isaret ediyor. Buna ilaveten, Euro bolgesi ve ABD’de enflasyon
baskisinin bulunmamasi nedeniyle FED ve ECB’den 2012 yilina kadar faiz artirim
beklemiyoruz. Buna bagli olarak onlimiizdeki donemde de yurticine sermaye girisleri
devam ederek TL’nin reel anlamda degerlenmesi destekleyebilir. Bu cergevede, yil
sonunda EUR/USD’nin pariteye dogru yaklasacagi beklentimize ragmen USD/TL’nin
1,60’lar civarinda olmasini bekliyoruz.

e ABD’li aliiminyum diireticisi Alcoa’nin ikinci c¢eyrekte hisse basma kar1 13 sent ile
beklentilerin (11 sent) iizerinde geldi. Sirketin ikinci ¢eyrek gelirleri de 5,2 milyar dolar
ile tahminlerden (5,0 milyar dolar) kuvvetli geldi.

o ingiltere’de 1. ¢eyrek GSYH biiylimesi beklentiler dogrultusunda %0,3 olarak teyit edildi.
Ingiltere’de 2008 yilmin ikinci c¢eyreginden 2009’un iigiincii ¢eyregine kadar olan



donemdeki resesyonda GSYH daralmasi ise %6,2’den %6,4’¢ revize edildi. Birinci
ceyrekte cari acik ise 9,6 milyar sterlin ile 4,7 milyar sterlinin ¢ok iizerinde gerceklesti.

Ispanya Hazinesi Persembe giinii yapacagi1 15 yil vadeli tahvil ihalesinde 2-3 milyar euro
bor¢lanma hedefledigini agikladi.

ABD’de diin aksam agiklanmaya baglanan ikinci ¢eyrek bilangolar1 dncesinde hisse senedi
piyasalar1 hafif yiikselis gosterdi. Piyasa kapandiktan sonra aciklanan Alcoa’nin
beklentilerden olumlu bilangosunun ardindan bu sabah vadeli piyasalarda Avrupa ve ABD
borsalar1 hafif yiikselislere isaret ediyor. Giin i¢inde Almanya’dan ZEW endeksi ve
ABD’nin dis ticaret verisi izlenecek. Bunun yanisira, ABD’de Intel’in ikinci ¢eyrek
sonuglar1 aciklanacak. USD/TL’de teknik seviyeler yukarida 1,5655, asagida ise 1,5500
olarak goriilityor. Tahvil bono piyasasinda ise bugiin Hazine’nin 25.04.12 vadeli yeni
gosterge tahvil ihalesi izlenecek. 25.01.12 vadeli tahvil faizinin %8,3-8,5 araliginda

kalmasi bekleniyor.

YURTDISI VERI GUNDEMI

SAAT BEKLENEN ONCEKI

11:30 Ingiltere TUFE m/m, Haziran 0.0% 0.2%

11:30 Ingiltere TUFE y/y, Haziran 3.1% 3.4%

12:00 Almanya ZEW endeksi, ekonomik goriiniim, Temmuz 25.3 28.7

12:00 Almanya ZEW endeksi, mevcut durum, Temmuz -1.2 -7.9

15:30 ABD dis ticaret dengesi, Mayis, milyar USD -39.2 -40.3

YURTDISI BORSALAR = -
ENDEKS _ DEGISIM(%) EUROBONDS(offer) Kapams Onceki

DJ INDU AVERAGE 10,216 0.18 TANIM VE KUPON SATIS SATIS

S&P 500 1,079 0.07 15.01.2030 USD 11.875 164.063 162.750

FTSE 100 INDEX 5.167 066 05.06.2020 USD 7 112.938 111.688

NIKKEI 225 INDEX 9,537 011 14.02.2034 USD 8 119.500 118.125

MERVAL Argentina 1737 036 15.01.2014 USD 9.5 119.563 119.188

BRSP BOVESPA IND 62.960 0.81 05.02.2025 USD 7.375 115.313 113.313

LIBOR ORANLARI

VADE USD JPY EUR GBP

1 AY 0.3409 0.1569 0.5050 0.5700

2 AY 0.4253 0.1956 0.5956 0.6275

3AY 0.5256 0.2456 0.7663 0.7327

6 AY 0.7316 0.4438 1.0525 1.0188

12 AY 1.1438 0.6713 1.3325 1.4577

FX/FX SPOT 1.DESTEK 2.DESTEK 1.DIRENC 2.DIRENC

EUR/USD 1.2558 1.2480 1.2435 1.2655 1.2725

USD/CHF 1.0620 1.0480 1.0445 1.0640 1.0700

USD/IPY 88.54 88.35 88.00 89.20 89.50

GBP/USD 1.4986 1.4875 1.4800 1.5085 1.5125
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Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Tiirk Ekonomi Bank A.S. is for information
purposes only. No part of this material may be reproduced in any manner without the written
consent of Tiirk Ekonomi Bank A.S. Under no circumstances should it be used or considered
as an offer to sell or a solicitation to buy the securities or other instruments mentioned in it.
Although Tiirk Ekonomi Bank A.S. uses its best endeavors to update the material presented, it
does not undertake that all information is accurate or complete, nor should it be relied upon as
such. The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may
fluctuate and/or be adversely affected by exchange rates, interest rates or other factors. TEB
A.S. assumes no responsibility whatsoever in respect of or arising out or in connection with
the content of this material to third parties. If any third party chooses to use the content of this
material as references he/she accepts and approves to do so entirely at his/her own risk.

Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. isbu materyal Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanmistir ve
sadece bilgi icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.’nin yazih
muvafakati olmadan herhangi bir sekilde cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda
iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin alma talebi olarak
addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Tiirk Ekonomi
Bankasi A.S., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitlin
bilginin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia
etmemektedir. Iisbu materyalde belirtilen {iriinler biitiin yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir;
degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger faktorlerden
negatif olarak etkilenebilir. TEB A.S., isbu materyalin icerigi ile ilgili, materyalin i¢eriginden
kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak ii¢lincli sahislara karsi hi¢gbir sorumluluk kabul
etmez. Ugiincii kisi isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi
tercih ederse bunun tamamen kendi riski oldugunu kabul eder.



